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Vezetoi dsszefoglalo

e Jelentds minuszban zartak a hetet a vilag vezet6 nemzetkozi részvényindexei.

e 12 éves mélypontot ért el a forint a dollarral szemben.

e A BUX 12 milliard forintos forgalom mellett 0,5 szazalékos pluszban zart.

e HosszU lejaraton jelent6sen, 17-21 bazisponttal emelkedtek a magyar
allampapirok masodpiaci hozamai.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 7 bazisponttal kerilt feljebb, ezzel 193

bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.



12 éves mélypont a
dollarral szemben

Jol teljesitett
a hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Szerdan a forint jelent6sen gyengiilt a dollarral szemben, igy végiil 12 éves
mélypontot ért el. Az eurd/forint kurzus is jelent&sen feljebb kerilt, a ma reggeli
adatok szerint a 314,02-es szinten jart az eurd arfolyama. Egyedil a svajci
frankhoz képest er6sodott a forint, miutdn a svajci jegybank bejelentette, hogy
negativ kamatot vezet be a 10 millié frank feletti kereskedelmi banki, latra sz6l6
betétekre.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 314,02 0,67% EUR/USD 11,2343 -1,19% GBP/USD 11,5589 -0,86%
CHF/HUF 258,89 -0,48% EUR/CHF  1,2007 0,01% EUR/CZK 27,58 0,12%
USD/HUF 254,48 1,89% uUsSD/IPY 118,47 1,35% EUR/PLN  4,2290 0,33%

A dollar jelentésen er6sodott az eurdval szemben is, mikbzben az eurd/svajci
frank arfolyam gyakorlatilag stagnalt. A dollar gyakorlatilag minden vezetd
valutaval szemben jo teljesitményt nyujtott: a japan jennel és az angol fonttal
szemben is jelentésen erdsodott. A régios devizdk koéziil a cseh korona és a
lengyel zloty arfolyama is gyengiilt az eurdéval szemben.

A hazai t6zsde 12 milliard forintos forgalom mellett 0,5 szazalékos pluszban
zart. Bar az orosz t6zsdeindex tovabbra is folytatta a zuhanast, az orosz gazdasagi
Richter
kereskedését befolydsolta negativan: a Richter 1,6 szdzalékos minuszban zart. A

kockazatok a hazai benchmarkok kozil csak a részvényeinek

legjobb teljesitének a Telekom bizonyult, a papirok értéke 2,4 szdzalékkal kerult
feljebb. Eurépaban a gorog t6zsde jo teljesitményt nyudjtott, mikdzben nem
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Hosszu lejaraton
jelentds
hozamemelkedés

siker(ilt elnokot valasztani. A kozép-kelet eurdpai régidban az orosz RTS zuhanasa
mellett vegyesen zartak a tézsdék.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 16254 0,5
OTP Bank 3735 1,4
Richter Gedeon 3469 -1,6
Magyar Telekom 339 2,4
MOoL 11035 0,7

Szerdan rovid lejaraton csokkentek, hosszii lejaraton azonban jelentdsen
emelkedtek a hozamok a magyar allampapirok masodpiacat. A DKJ-k hozamai
2-5 bazisponttal csokkentek, egyediil a 6 hénapos DKJ hozama nem valtozott.
Hosszu lejaraton azonban 17-21 bazisponttal n6ttek a hozamok. Magyarorszag 5
éves CDS felara 7 bazisponttal feljebb keriilt, igy 193 bazisponton allt a tegnapi
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Hozam Valtozas
Futamidé
(%) (bp)
M3 1,26 -2
M6 1,46 0
M12 1,50 -5
Y3 2,95 20
Y5 3,43 20
Y10 3,98 21
Y15 4,22 17
Bubor ON 1,25
5 év CDS 193
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Megallt az olaj
zuhanasa

Nemzetkozi piacok

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Valtozés (%) Z4ré Vé:f,/‘:)zés
DAX 9544 0,21 Dow Jones 17357 1,69
CAC 40 4112 0,46 S&P 500 2013 2,04
FTSE 100 6336 0,07 Nasdaq 4644 2,11

Aldbbhagyott a keddi pozitiv hangulat a vezet6i nyugat-eurdpai tézsdéken
tegnap: a kiiszobon all6, oroszok elleni Gjabb szankciok f6ként a német exportra
lehetnek hatdssal, ennek megfelel6len a frankfurti DAX indexe minuszba is
fordult. Az olaj aranak kismérték(i emelkedése, valamint a remények fokozédasa,
miszerint a Fed mégis tovabb varhat a kamatemeléssel (a nemzetkozi gazdasagi-
politikai helyzet bizonytalansdga miatt), pozitivan hatottak a kereskedésekre. Az
Egyesiilt Allamokban erés pluszban zartak a borzék, a nap soran folyamatosan
érkeztek a jo hirek: emelkedett az olaj arfolyama (ezéltal az energiaszektor
részvényei elindultak felfelé), n6tt az esélye, hogy a Fed tovabb halasztja a jov6
év elején esedékes kamatemelését, ezen kiviil Barack Obama elnok torténelmi
bejelentést tett: elérkezettnek latja az id6 arra, hogy Washington normalizalja
viszonyat Kubaval.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,78 3 Németorszag 0,59 -1
Olaszorszag 1,98 3 Franciaorszag 0,87 -1
Portugilia 2,86 -8 USA 2,15 8

Tegnap altalanos csokkenés jellemezte a tizéves allampapirok kétvényhozamait,
melynek f6 oka a rendkivil alacsony eurdzénas és amerikai inflacidos adat
megjelenése. Az Egyesiilt Allamokban forditott volt a helyzet: a Fed
kamatemelésével kapcsolatos kijelentések (,tirelmesek” lesznek a |épést
illetéen) utan a kdtvényhozam 8 bazisponttal emelkedett.

Szerdan novekedett az olaj arfolyama: a WTI 1 szazalékkal keriilt feljebb és
horddénként 56,5 dollaron zart. Ezt segitette, hogy az olajkészletek (igaz a vartnal
kisebb mértékii) csokkenésérdl érkezett jelentés. Az észak-tengeri Brent olaj ara
kozel 2 szazalékkal er6sodott és hordonként 61,2 dollaron fejezte be a
kereskedési napot. Az arany arfolyama minimalis, kézel 3 dollaros csékkenést
kovetSen uncianként 1191,6 dollaron zart tegnap.
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