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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, mig a dollar

és a svdjci frank ellenében erdsodott a hétf6 reggeli értékekhez képest.

A BUX 6,4 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,43 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i napot.

= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hdonapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben 1-2 bazispontos

hozamemelkedés és 2 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.

A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 77-es értéken all.

Az allamhaztartdsi hiany 2019 augusztusaban az éves elGiranyzat

51,2 szazalékan allt.

2019 augusztusaban 3,1 szazalékkal n6ttek a hazai fogyasztéi arak, az el6z6
év azonos idészakdhoz képest.
=  Vegyesen teljesitettek hétfén a vezet6 részvényindexek.
» Hozamemelkedés jellemezte a nemzetkozi dllampapirok piacat.
» Arupiaci benchmarkok  zarészintjei [valtozds az el6z86 napi
zardarfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 62,59 USD/hordd [+1,68%];

- WTlolaj 57,85USD/hordé [+2,30%];

- Arany 1511,10 USD/uncia [-0,30%].

A brit ipari termelés a majus-julius idészakban 0,5 szdzalékkal csdkkent az

el6z6 3 hénaphoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 330,38 25,846 4,3318 301,48 299,06
30 napja 324,25 25,848 4,3221 297,74 289,38

Kedd reggelre a forint arfolyama az euréval szemben gyengiilt, mig a dollar és
a svajci frank ellenében er6s6dott a hétfé reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkdéz mindhdarom vezetd deviza viszonylataban a 30 napos szintje felett
all. A régids devizak kozil a cseh korona a 30 napos szintje alatt, a lengyel zloty

pedig e szint felett tartézkodik.

A BUX 6,4 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,43 szdazalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i napot. A hazai vezet6 blue chipek vegyesen
teljesitettek, a nap nyertese 1,37 szazalékos pozitiv irdnyu elmozduldssal a MOL
volt. A vizsgdlt régios t6zsdeindexek vegyesen zartak a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40485 0,43%
BUMIX 4272,64 0,50%
OTP Bank 12 600 0,40%
Richter 4940 -0,56%
Magyar Telekom 420,5 -0,59%
MOL 2964 1,37%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével — nem
valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben 1-2 bazispontos hozamemelkedés
és 2 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 77-es értéken all. A vizsgdlt régids allampapirhozamok koziil
a szlovak és a lengyel addssag-finanszirozas terhei 5, illetve 8 bazisponttal,
a roman és a cseh 10 éves papirok esetében pedig 6-6 bazisponttal keriiltek
feljebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,09 8
Romania Y10 4,30 6
Csehorszag Y10 1,26 6
Szlovakia Y8 -0,26 5
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Az éves elGirdnyzat

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 1
M6 0,05 0
M12 0,025 0
Y3 0,43 -2
Y5 1,185 1
Y10 2,195 2
Y15 2,505 2
Bubor ON 0,05 -1
5 év CDS 77 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban

100

90

80

70

60

50

40

30

20 T T T T T T T T T T T T T T
[o:e] Q ~ < i=] (o] (=] o~ <t §=] [o0] [=] = o ) [~ (=)
& 5 4 3 &4 4 &8 8 & & 8 @& & & 5 o &
[v.0) 0 [v.0] 00 00 [v.0] o 00 00 [v.0) [v.0] 00 [22] [=)] [0)] [=)] [22]
S & & © & © © © & & © © © © © o o
=) =] =] (2] ()] =] =) (2] ()] =) (=) (2] ()] =] (=) (9] (=)
- - - - - - — - - - - = - - - = =
Q o o o o o (=] o o Q (=) o (=) o (=] (=] (=)
o~ o~ o~ o~ o~ o~ [} o~ o~ o~ o~ (] o~ o~ o~ (] o~

e U CcZ PL SK RO

Magyar makrogazdasagi hirek

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

A Pénzigyminisztérium tajékoztatdsa szerint 2019 augusztusaban 158 milliard
51,2 szazalékan az
allamhaztartasi
hidny

forint volt az allamhaztartas kézponti alrendszerének hianya. A deficit az év els6
nyolc hdnapjaban 510,8 milliard forintot tett ki.

3,1 szazalékkal
néttek a fogyasztoi
arak

A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2019 augusztusaban
3,1 szazalékkal n6ttek a fogyasztdi drak, az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 386 -0,28%
FTSE 100 7236 -0,64%
DAX 12226 0,28%
S&P 500 2978 -0,01%
DJIA 26 836 0,14%
Nikkei 225 21392 0,35%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen teljesitettek hétfon a vezetd részvényindexek. Az eurdpai t6zsdéken
viszonylag mérsékelt elmozduldsok torténtek a részvényarakban. A befektetSk
itt, és a tengerentulon is kivarnak az irdanyadd jegybankok kozelgé tlései el6tt.
Legaktivabban a légitdrsasagok részvényeivel kereskedtek, amely szektorban az
arcsokkenés volt a meghatdrozd, miutdn az Air France-KLM vdllalata a
foglaldsok, és igy a varhatd profit csokkenésérdl szamolt be, s ezért a cég
papirjai 9 szazalékot veszitettek értékikbél. A nap folyaman a Ryanair
kivételével tobb mads nagy légitdrsasag részvényeinek dra is csokkent.
A frankfurti t6zsde ennek ellenére pozitivan, csaknem 0,3 szdzalékos
erdsodéssel fejezte be a napot, vélhetéen a kedvez6 juliusi német export
adatoknak koészonhet6en is. A paneurdpai Stoxx 600 index viszont ugyanilyen
mértékben gyengilt. A napot 0,6 szazaléknal is nagyobb veszteséggel zarta
a londoni t6zsde, amely mogott leginkdbb a font enyhe er6sodése all. Hétfén
a rendezett Brexit-tel kecsegtetd halvany reményt lattak a befektet6k a brit
és az ir miniszterelnokok taldlkozéjdban, emellett a brit GDP juliusi 0,3
szazalékos novekedése is meghaladta az elemzGi varakozasokat, megerésitve a
brit font értékét. A font arfolyammozgdsa jellemzGen ellentétes a részvényarak
alakulasaval. Az USA fontosabb t6zsdeindexei kozul csak a Dow Jones tudott 0,1
szazalékos mértékben erdsddni, mig az S&P 500 illetve a technoldgiai cégek
teljesitményét mutatd Nasdaqg index 0,01, illetve 0,2 szazalékot gyengiilt, bar
ezeken a piacokon is azon részvények szdma volt nagyobb, amelyek arfolyama
emelkedett. Az dazsiai és csendes-Oceani régidoban is vegyesen mozognak
a részvénypiacok, Kinaban lefelé indultak az arak, de Japanban zarasig majdnem
0,4 szazalékot emelkedett a Nikkei 225 index értéke.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,62 7
spanyol 0,23 5
olasz 0,96 7
portugal 0,25 5
német -0,58 5
francia -0,28 6

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Hozamemelkedés jellemezte a nemzetkozi allampapirok piacat. Valamennyi
vizsgalt 10 éves allamkotvény hozama 5-7 bazispontot emelkedett a hét els6
napjan. A spanyol, portugdl és német kotvények hozamemelkedése e sav aljat
érte el, mig az amerikai és olasz kotvényeké a felsé hatart jeldlte ki.

Olaj- és  Dragult a nyersolaj a hét els6 napjan a hataridés arupiacon. Az arakat
aranyarfolyam  fgképpen az Gj szatd-arabiai energialigyi miniszter kinevezése mozgatta meg,
aki a kiraly egyik fia. A |épés az eddigi szaudi politika megerGsitését jelenti, igy
varhatéan a kitermelés korlatozdsa tovabbra is fennmarad. A mult heti
arfolyam-emelkedés utdn a hétf6i 1,3 dollaros dragulassal immar julius 31. dta
a legmagasabb arszintet érte el az észak-amerikai WTI olajfajta oktdberi
szdllitasra. A globalisan irdnyaddnak tekintett Brent nyersolaj-tipus novemberi

hatdridére 1,1 dollaros dremelkedést produkalt hétfén.

Nyersanyagok

Brent olaj $62,59 1,68%

Arany $1511,10 -0,30%

WTI olaj $57,85 2,30%

Arcsokkenéssel kezdte a hetet az arany arfolyama. Folytatédott a mult heti
negativ trend az arany piacdn, és az immar harmadik aresést hozé kereskedési
napon Ujabb 4,4 dollarral lett olcsébb egy uncia arany decemberi hataridére.
A nemesfém dra leginkabb a befektet6k profitrealizaldsa miatt kertlt lejtére, de
az allampapirhozamok alakuldasa is ebbe az irdnyba hatott. BefektetSk
ugyanakkor hosszabb tadvon az arfolyam tovabbi er6s6désére szamitanak.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Csokkend brit Az Egyesllt Kirdlysdg nemzeti statisztikai hivatala altal kiadott legfrissebb
feldolgozoipari  tjékoztaté alapjan a brit ipari termelés a majus-jilius idészakban 0,5

teljesitmeny szazalékkal csokkent az el6z6 3 honaphoz képest, és 0,3 szazalékkal

alacsonyabb az el6z6 év azonos id&szakdhoz képest. A termelés csokkenése
els6sorban a feldolgozdipar 1,1 szdzalékos visszaesésének volt kdszonhetd
a juliusig tartd harom hodnapot figyelembe véve. A feldolgozdiparban
a visszaesés szinte valamennyi dgazatot érintette. Juliusban 0,1 szazalékkal n6tt
a kibocsatds a megel6z6 hdonaphoz képest, kdszénhetéen a feldolgozdipar 0,3

szazalékos havi alapu béviilésének.

énzligyminisztérium | Napi Jelentés




