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Vezetoi dsszefoglalo

e A nyugat-eurdpai részvényindexek nyereséggel, az amerikai borzék veszteséggel
zartak tegnap.

e (Csutortokon az EKB kamatcsokkentésének hatasara a 312-es szintig ereszkedett
az eurd/forint kurzus, ma reggel 312,95-nél jartak az eurd jegyzései.

e A BUX 8,7 milliard forintos forgalom mellett 1,2 szdzalékos pluszban zart, a hazai
blue chipek mindegyike el6z6 napi zaréértéke folott fejezte be a napot.

e Hozamcsokkenés jellemezte a magyar dllampapirok csutortoki masodpiaci
kereskedését.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 2 bazispontos csokkenést kovetGen 162
bazisponton allt a legutébbi jegyzés alapjan.

e 12,3 szazalékkal n6tt az ipari termelés juliusban.



A varatlan
kamatdontés hirére
lejjebb ereszkedett
az eurd/forint
arfolyam

Ismét kivaléan
zart a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Csiitortokon a reggeli 313,7 korili szintr6l egészen 312-ig siillyedt az
eurd/forint kurzus, miutan az EKB — a piaci varakozasoktdl eltér6en — tovabb
vagta az irdnyadd ratat. A délutan folyaman korrekcié mutatkozott, az euréd
jegyzései a 313-as szint koril ingadoztak, ma reggel pedig 312,95-nél jartak.
A dollar/forint arfolyam 1,37 szazalékkal kerult feljebb, azonban a svajci frankkal

szemben 0,20 szazalékkal er6s6dni tudott a hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 312,95 -0,22% EUR/USD 1,2931 -1,65% GBP/USD 1,6308 -0,93%
CHF/HUF 259,44 -0,20% EUR/CHF 1,2058 -0,07% EUR/CZK 27,60 -0,21%
USD/HUF 241,90 1,37% usD/JPY 105,32 0,49% EUR/PLN 4,1887 -0,14%

Az eurét megviselte az EKB kamatcsokkentése: a dollar 1,65 szazalékkal
felértékel6dott az eurdval szemben. Az eurd/svéjci frank kurzus 0,07 szazalékkal
lejjebb kerilt. A régios devizak kozil a cseh korona 0,21, a lengyel zloty 0,14
szazalékkal er6sodott a k6zos eurdpai fizetéeszkozhoz képest.

A BUX 8,7 milliard forintos forgalom mellett 1,2 szazalékos pluszban zart, a
hazai blue chipek mindegyike el6z6 napi zaroértéke f6lott fejezte be a napot. A
legnagyobb mértékben az OTP részvények értéke ndétt, mikdzben a Magyar
Telekom 1,9 szazalékos nyeresége is kiemelkedé eredménynek szamit. A régios
t6zsdék koziul csak az osztrak t6zsde tudott a magyarndl jobb teljesitményt
nyujtani, mikdzben a legrosszabb szereplést tegnap is a szlovén bdrze mutatta.
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Emelkedé
kotvényhozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18631 1,2
OTP Bank 4440 2,2
Richter Gedeon 4020 0,8
Magyar Telekom 384 1,9
MOL 12200 0,2

Csiitortokon a forint er6s6désével parhuzamosan hosszu és révid lejaraton is
csokkenést mutattak a masodpiaci dllampapirhozamok. Rovid lejdraton a 3 és 6
hénapos DKJ hozama 1, illetve 3 bazisponttal csokkent, hosszu lejaraton azonban
ennél nagyobb, 3-6 bazispontos hozamesést tapasztaltunk. Az allampapirok koziil
a 12 hoénapos DKJ és a 3 éves kotvény hozama nem mutatott valtozast.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabbi 2 bazispontos cs6kkenést kdvetGen
162 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 1,40 -1
M6 1,43 -3
M12 1,74 0
v3 3,23 0
Y5 3,55 -3
Y10 4,41 6
Y15 4,72 -4
Bubor ON 1,28 -9
5 év CDS 162 2
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmtult 1 hénapban
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3,5,10 éves
allamkotvény-
aukciok

12,3 szazalékkal
nétt az ipari
termelés

Kil6ttek a német
gyari
megrendelések

Amerikai
munkaerd-piaci
adatok

Jol teljesit az
amerikai
szolgdltaté szektor

Vegyes zardas a
nemzetkozi
tozsdéken

A haroméves allamkotvény aukcidja 1,9-szeres lefedettség mellett zajlott, igy a
meghirdetettel megegyez6 0Osszeget fogadtak el. Az aukcidés atlaghozam 9
bazisponttal keriilt feljebb a két héttel ezel6tti aukcid atlaghozamahoz képest,
mely ezzel 3,24 szazalék volt. Az 6téves allamkotvények 1,4-szeres lefedettség
mellett keltek el. Az aukcids atlaghozam 3,56 szazalék volt, amely 12 bazisponttal
nagyobb a legutébbi 5 éves allamkotvény aukcids atlaghozamanal. A tizéves
kotvénybdl meghirdetett 15 milliard forint mennyiségre ezuttal 39,91 milliard
forintnyi vételi ajanlat érkezett. Az addssagkezel6 a 2,7-szeres lefedettség
kdvetkeztében a meghirdetettnél 7,5 milliard forinttal magasabb 6sszegl vételi
ajanlatot fogadott el. Az aukciés datlaghozam 4,42 szazalék volt, amely 1
bazisponttal magasabb a legutdbbi, 2014. augusztus 21-i tizéves allamkotvény
aukcids atlaghozamanal.

A KSH adatai szerint az el6zetes adatok alapjan 2014 juliusaban az ipari termelés
volumene 12,3 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit. A termelés az év
els6 hét honapjaban 9,8 szazalékkal magasabb volt, mint az el6z6 év azonos
id6szakaban.

Nemzetkozi piacok

Juliusban a vart 1,6 szazaléknal joval magasabb mértékben, 4,6 szazalékkal
emelkedett a gyari megrendelések volumene az el6z6 hénaphoz képest
Németorszagban. Kiilonosen a kiilfoldi megrendelések ugrottak meg szamottevd
mértékben, amelyek 6,9 szdzalékkal mutatnak magasabb értéket.

204 ezerrel n6tt augusztusban az allasok szama az amerikai versenyszféraban,

ez némiképp elmarad a varakozasoktdl. A legtobb Uj munkahelyen a
szolgaltatoszektorban jott létre. Az elmult héten 4 ezer fével n6tt, és 302 ezer

fére emelkedett a segélykérék szama az Allamokban.

Az ISM altal kozzétett augusztusi adatok szerint az Egyesiilt Allamokban a
szolgaltatdi Beszerzési Menedzser Index (BMI) 59,6 pontra emelkedett a juliusi
58,7 pontrél. A Markit jelentése is a szektor béviilésérél szamol be (59,5 pont).

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Vé:;:)zés
DAX 9724 1,02 Dow Jones 17 070 0,05
CAC 40 4494 1,65 S&P 500 1998 -0,14
FTSE 100 6878 0,06 Nasdagq 4562 0,23

7 7

Az eurdpai részvényindexek — eltér6 mértékben - er6sodtek a tegnapi
kereskedési napon, mely az Eurépai Kézponti Bank (EKB) kissé meglepetésszeri
kamatcsokkentésének kdoszonhetd. Mario Draghi elndk azt is bejelentette, hogy
eszkdzvasarlasokba kezd az EKB, ennek részletei azonban még nem ismertek. A
legnagyobb nyereséget a parizsi tézsde konyvelhette el, amely 1,65 szazalékos
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pluszban zart. Az Egyesiilt Allamokban — a kedvez6 makrogazdasagi hirek
ellenére — veszteséggel zartak a borzék, elsGsorban negativ vallalati hirek
eredményeként. Komoly veszteséget szenvedett a BP olajtarsasdg, miutan egy
amerikai birésag megallapitotta a felel6sségét a Mexikoi-0bolben tértént 2010-
es katasztrofa kapcsan.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,19 -10 Németorszag 0,97 1
Olaszorszag 2,35 12 Franciaorszag 1,30 4
Portugalia 3,17 -7 USA 2,45 4

Az EKB lépései, koztik a belengetett kotvényvasarlasi program jelentds
elmozduldsokat eredményezett a tizéves allampapirok piacan. A spanyol hozam
10, az olasz 12 bazisponttal csokkent tegnap.

Olaj, arany Az olaj arfolyama 1,1 szazalékkal esett és hordéonként 94,4 dollaron zart. Az
olajtartalékok a vartndl kisebb mértékben csokkentek, és a dollar is er6s6dott. Az
arany ara kismértékben lejjebb keriilt és uncianként 1266 dollaron zart.
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