PENZUGYMINISZTERIUM
VERSENYKEPESSEGI FOOSZTALY

NAPI JELENTES
2019.06.03.

VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svajci frankkal
szemben egyarant gyengiilt.
= A BUX 13,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,42 szazalékos
csokkenéssel zarta a mult hét utolsd kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé 6 hdénapos DKIJ
kivételével — emelkedtek a hozamok, a hosszi szegmensben viszont
4-14 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal csokkent, jelenleg a 83-as értéken
tartozkodik.
= 2019 aprilisdban a hazai ipari termelG6i drak 4,1 szdzalékkal haladtak meg az
el6z6 év azonos idGszaki adatat.
= Avezet6 részvényindexek minuszban zartak vildgszerte az el6z6 hét végén.
= Tobbnyire csokkentek az allampapir-hozamok a hét utolsé kereskedési
napjan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 64,49 USD/hordé [-3,69%];
- WTlolaj 53,50 USD/hordé [-5,78%];
- Arany 1311,00 USD/uncia [+1,50%].

Az amerikai Gazdasagelemzési Iroda jelentése szerint az amerikai személyi
jovedelem 0,5 szazalékkal, a fogyasztdsi kiadasok 0,3 szazalékkal

novekedtek aprilisban, az el6z6 hénaphoz képest.

A német SzOvetségi Statisztikai Hivatal (Destatis) elGzetes adatai szerint a
2019. majusi német fogyasztdi arak 1,4 szazalékkal voltak magasabbak a

tavaly majusi szinthez képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 324,95 25,84 4,2811 291,51 290,79
30 napja 324,24 25,70 4,2819 284,40 289,99

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svajci frankkal
szemben egyarant gyengiilt. A hazai fizet6eszk6z mindharom vizsgalt vezet6
nemzetkozi deviza esetében a 30 napos szintje felett all. A régids devizak kozil
a cseh korona a 30 napos szintje felett, a lengyel zloty e szint alatt tartézkodik.

A BUX 13,9 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,42 szazalékos
csokkenéssel zarta a mult hét utolsd kereskedési napjat. A hazai vezetd blue
chipek vegyesen teljesitettek: az OTP és a MOL gyenguléssel zart, a Richter
stagnalt, mig a Magyar Telekom részvényeinek értéke 0,72 szdzalékkal kertltek
feljebb. A vizsgalt régios t6zsdék pozitiv elmozduldssal zartak pénteken.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40904 -0,42%
BUMIX 4196,66 -0,73%
OTP Bank 12150 -0,98%
Richter 5230 0,00%
Magyar Telekom 417 0,72%
MOL 3276 -0,12%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé 6 hoénapos DKJ

kivételével — emelkedtek a hozamok, a hosszi szegmensben pedig
4-14 bazispontos hozamcsdkkenés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS
értéke 1 bazisponttal csokkent, jelenleg a 83-as értéken all. A régiéban az
allamaddssadg finanszirozasanak terhei szintén kedvez6en valtoztak, bar
jelentésen eltéré csokkenés volt megfigyelhet6. A szlovak és a cseh
allampapirok 1-3, a lengyel kétvények 7, a roman hozamok pedig kiemelkedd,

16 bazispontos csdkkenést produkaltak.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,65 -7
Romania Y10 4,82 -16
Csehorszag Y10 1,70 -3
Szlovakia Y8 0,16 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 1
M6 0,08 0
M12 0,21 1
Y3 1,09 -4
Y5 1,82 -14
Y10 2,955 -11
Y15 3,575 -4
Bubor ON 0,10 0
5 év CDS 83 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Novekvd ipari A Kdzponti Statisztikai Hivatal kozlése szerint 2019 aprilisdban az ipari termeléi
termelGiarak  grak 4,1 szazalékkal haladték meg az eléz6 év azonos id@szaki adatat.
Az dremelkedés Gtemét a munkabérek novekedése, a forint arfolyamvaltozasa

és a kdolaj vildgpiaci dranak alakulasa befolyasolta. A belfoldi értékesitési arak

atlagosan 6,4, az exportértékesités arai 3,0 szazalékkal néttek az el6z6 év
aprilisahoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 369 -0,81%
FTSE 100 7162 -0,78%
DAX 11727 -1,47%
S&P 500 2752 -1,32%
DJIA 24 815 -1,41%
Nikkei 225 20 601 -1,63%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vezet6 részvényindexek minuszban zartak vilagszerte az el6z6 hét végén,
a legrosszabb majusi kereskedési hénapot fejezve be 2010 6ta. Donald Trump
amerikai elnk meglepte a globdlis piacokat azzal, hogy Uj frontot nyitott a
globalis kereskedelmi vitdkban, mikdzben tovabbra is rendezetlen a Kindval vald
viszonya. Trump nemzeti sziikséghelyzetre hivatkozva ezattal a mexikoi
importra vetett ki 5 szazalékos vdmot, ami havonta 5 szazalékot névekedve
oktéberre egészen 25 szdzalékra emelkedik, ha a Mexikdn keresztil az Egyesil
Allamokba érkezd illegalis bevandorlds meg nem szlnik. A junius 10-t6l
érvénybe 1épb szankcié miatt kérdésessé valt a harom észak-amerikai orszag Uj
szabadkereskedelmi egyezményének sorsa. Ezen felll Kina valaszlépéseket
fontolgat a Huawei és mas kinai cégek amerikai feketelistara keriilése miatt
— a ritkafoldfémek Amerikdba vitelét korlatozndk —, potencialisan sulyos karokat
okozva ezzel az amerikai autdgyartoknak. A torténteket kovetéen a Dow Jones
1,41 szazalékos esés utan négyhavi, az S&P 500 és a Nasdag — 1,32 illetve
1,51 szazalékos veszteséget elkonyvelve — két és fél havi mélyponton zart.
A f6bb eurdpai tézsdeindexek tobb mint harom havi mélypontra zuhantak
pénteken, kilonOsen az autdgyadrtdkat sujtotta keményen Trump elndk a
Mexikobdl importtal kapcsolatos varatlan bejelentése. Zardsra a londoni t6zsde
f6 mutatdja, az FTSE 100 index 0,78 szdazalékos, a frankfurti DAX index
1,47 szazalékos, a pdneurdpai Stoxx 600 pedig 0,81 szadzalékos minuszban
fejezte be a kereskedést. Az dzsiai borzék szintén érzékenyen reagaltak az Ujabb
lehetséges kereskedelmi fesziltségekre, miutan f6leg — Eurépahoz hasonldan —
az autdipari vallalatok papirjainak arfolyamai gyengiiltek. A vizsgalt japan Nikkei
mutaté 1,63 szdzalékot veszitett értékébdl, a hongkongi és a sanghaji t6zsde is
jelent6s mértékben esett.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,14 -8
spanyol 0,72 -5
olasz 2,66 1
portugal 0,81 -6
német -0,20 -3
francia 0,21 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Tobbnyire csokkentek az allampapir-hozamok a hét utolsé kereskedési
napjan. A 10 éves dllamkotvények kozil egyedil az olasz papirok hozamai
novekedtek, 1 bazisponttal. A német és a francia 3, a spanyol 5, a portugal
6, mig az amerikai allampapirok hozamai 8 bazisponttal csokkentek. Az Ujabb
kereskedelmi aggalyok intenziven siillyesztették pénteken az amerikai
allamkotvények hozamat, mivel a piacok elkezdték még erételjesebben arazni
az idei els6 Fed kamatvagas esélyét. Szakért6k szerint, ha tényleg bevaltja
fenyegetését Trump és tartésan 25 szdzalékon marad a mexikoi
importtermékek vamja, akkor az amerikai gazdasag hirtelen lassulast, a mexikoi
pedig recessziét is produkalhat.

Olaj- és  Csokkentek az olajarak majus utolsé kereskedési napjan. A juliusi hataridés
aranyarfolyam  gmerikai WTI fajta 5,78 szazalékkal esett vissza el6z8 napi zaréardhoz képest,
igy a kereskedést 53,50 dollaros horddnkénti aron zarta. A globalis
benchmarknak tekintett Brent min&ség juliusi hataridére szintén visszaesést
mutatott, a pénteki zdrasra 3,69 szazalékkal kevesebbet, 64,49 dollart kellett
fizetni egy horddért. Osszességében majusban mind a WTI, mind a Brent &ra
harom és fél hdonapos minimumra kerilt. Az olajarak meredek esése az észak-
amerikai kereskedelmi fesziiltséggel, az irani olajszankcidkkal és az amerikai
kitermelés felfutasa miatti aggodalmakkal is 6sszefiigg.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 64,49 -3,69%
Arany $1311,00 1,50%

WTI olaj $53,50 -5,78%

Feljebb kerilt az arany ara, igy hét hetes maximumot ért el pénteken.
Az augusztusi hatdridés arany unciankénti dra a hét utolsé kereskedési napjan
1 311 dollarra emelkedett, ami 1,5 szazalékos emelkedésnek felel meg.
Az emelkedés f& mozgatdja az Egyesilt Allamok és globdlis kereskedelmi
partnerei kozott eszkalalédd vamfesziiltségek voltak, amely miatt a befeketet6k
a menedékfunkcidt betolté nemesfém felé fordultak. Az arany a héten
2,1 szazalékos tobbletet szerzett, majusban pedig 2 szazalékos pluszban zart,
ami janudr 6ta az els6 pozitiv mérlegl havi adat.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai Az amerikai fogyasztok kiadasainak inflacidval kiigazitott értéke emelkedett

jovedelmi és
fogyasztasi személyi jovedelem 0,5 szazalékkal nétt aprilisban a 0,1 szazalékos marciusi

majusban. Az amerikai Gazdasagelemzési Iroda jelentése szerint az amerikai

adatok  emelkedés utan. A személyi jovedelem legnagyobb szeletét ad6 bérek aprilisi
novekménye 0,3 szazalék volt. A fogyasztasi kiadasok is hasonlé mértékben,

0,3 szazalékkal novekedtek aprilisban az el6z6 hénaphoz képest.
Német A német Szovetségi Statisztikai Hivatal (Destatis) el6zetes adatai szerint a
fogyasztéi  2019. majusi német fogyasztdéi arak 1,4 szazalékkal voltak magasabbak a
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tavaly mdjusi szinthez képest.
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