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= Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz, a svdjci frankhoz és a
dollarhoz képest egyarant gyengiilt.

= A BUX 10 milliard forintos, joval atlag feletti forgalom mellett 0,54 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon roévid és hosszu lejaraton egyardnt stagnaltak a
hozamok.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kdzpont (AKK) a meghirdetett
15 milliard forintnyi mennyiséghez képest 20 millidrd forintnyi O6sszeget
fogadott el a 3 hdnapos futamidejli diszkont kincstarjegybdl. A kialakult
atlaghozam -0,05 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 97-es értéken tartézkodik.

= Kedden folytatddott az észak-amerikai t6zsdeindexek emelkedése, mikdzben
Nyugat-Eurépaban csékkenés kovetkezett be.

» Hozamcsokkenés volt jellemz6 a nemzetkézi dllampapirok piacan kedden.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 57,88 USD/hordé [+0,10%];
- WTlolaj 51,88 USD/hord6 [+0,02%];
_ Arany 1 286,20 USD/uncia [-1,29%].

= Az eurdzdna éves inflacidja stabilan 1,5 szdzalék volt az elmult két hénapban.

= Kis mértékben javult az USA ipari szektoranak teljesitménye 2017
szeptemberében, de a harmadik negyedév egészében igy is csokkent a

kibocsatas.



Gyengulés a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalé hozamok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 307,98 25,75 4,2332 267,48 261,80
30 napja 309,25 26,12 4,2912 269,75 258,67

Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz, a svdjci frankhoz és a dollarhoz
képest egyarant gyengllt. A hazai fizet6eszk6z az eurd és a svdjci frank
viszonylataban a 30 napos szintje alatt, a dollar esetében e szint felett
tartézkodik. A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos
szintje alatt all.

A BUX 10 milliard forintos, joval atlag feletti forgalom mellett 0,54 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek — a Richter
kivételével — gyengiléssel zartak, a legnagyobb mérték(i, 1,82 szazalékos
visszaesést a MOL esetében regisztraltak. A régids tézsdeindexek — a csdkkend
lengyel és orosz indexek kivételével — pozitiv elmozdulassal zartak kedden.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38910 -0,54%
BUMIX 3199,48 0,14%
OTP Bank 10610 -0,42%
Richter 6627 1,01%
Magyar Telekom 477 -0,62%
MOL 3128 -1,82%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid és hosszu lejaraton egyarant stagnaltak a
hozamok. Keddi aukciéjan az Allamadéssdg Kezel6 Kozpont (AKK) a
meghirdetett 15 millidrd forintnyi mennyiséghez képest 20 millidrd forintnyi
Osszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejli diszkont kincstarjegybdl. A
kialakult atlaghozam -0,05 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 97-
es értéken tartézkodik. A régids allampapirhozamok kozill a romdn és a szlovak
hozam 2, illetve 1 bazisponttal csokkent, a lengyel és a cseh addssag-

finanszirozas terhe 1, valamint 5 bazisponttal névekedett.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,29 1
Romania Y10 4,32 -2
Csehorszag Y10 1,41 5
Szlovékia Y8 0,20 -1




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,04 0
M6 0,06 0
M12 -0,01 0
Y3 0,46 0
Y5 1,165 0
Y10 2,515 0
Y15 3,235 0
Bubor ON -0,04 -1
5 év CDS 97 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 390 -0,25%
FTSE 100 7516 -0,14%
DAX 12 995 -0,07%
S&P 500 2559 0,07%
DIJIA 22997 0,18%
Nikkei 225 21363 0,13%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedden a nagyobb nyugat-eurdpai t6zsdék veszteséggel zartak a kereskedést,
mikdzben az észak-amerikai piacokon tovabbra is kitartott a novekedés. A
varakozdsoknak megfelel6en kedvezd vallalati beszamolék hire segitette Ujabb
rekordszintre az észak-amerikai t6zsdeindexeket, ezuttal f6képpen a banki és az
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egészségipari szektorban. A Dow Jones indexe a napi kereskedés kozben
torténete sordn elészor meghaladta a 23 000 pontot is, de a napi zardszintje is
rekordot jelent. Az egészségipar Nyugat-Eurdpdban viszont éppen a rosszabbul
teljesit6k kozott szerepelt, és néhdny cég vartnal rosszabb teljesitménye
negativ iranyba l|okte a borzék mutatdit. A londoni tézsdén kereskedd
befektet6ket a vartndl magasabb brit inflacids adat is negativan érintette. A
japan Nikkei indexe mar egymadst kovet6é 12. napon tudott emelkedni, ma
hajnalra 27 ponttal, vagyis 0,13 szdzalékkal. Az Aazsiai részvénypiacokon
altaldban o6vatos kereskedés folyt, a befekteték a kinai Kommunista Part ma
kezd6d6 tilésével kapcsolatos hirekre varnak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,30 -1
spanyol 1,55 -2
olasz 2,01 -3
portugal 2,34 -1
német 0,36 -1
francia 0,78 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hozamcsokkenés volt jellemz6 a nemzetkozi dllampapirok piacan kedden. Az
olasz és spanyol dllamaddssag terhe csokkent leginkabb, de ez is minddssze 3,
illetve 2 szazalékpontos esést jelentett a tegnapi napon. A tdbbi vizsgalt 10 éves
allampapir esetében 1 szdzalékpontos hozamcsdkkenést regisztraltak.

Olaj- és  Kis mértékben tovabb emelkedett mindkét f6 olajpenchmark arszintje. A WTI
aranyarfolyam  nyersolaj 4rat egyrészt geopolitikai kockazatok — az Irakban kidjult harcok, és az
USA-Iran kozti fesziiltség —, masrészt az észak-amerikai nyersolajkészletek tobb
mint 7 milliéd hordds mult heti csokkenésének hire emelte. Ezzel parhuzamosan
az északi-tengeri Brent nyersolaj dra is minimalisan, 6 centtel, 0,1 szazalékkal

zart a tegnapi zaroértéke felett.

Nyersanyagok

Brent olaj $57,88 0,10%
Arany $1286,20 -1,29%

WTI olaj $51,88 0,02%

Az arany arfolyama az elmdult négy hét legnagyobb egy napon beliili esését
produkalva a mult hét hétféi szintje kozelébe siillyedt. A nemesfém
arfolyamara kils6 tényez6k, elsGsorban az erdso6dé dollar és a vartnal
magasabb brit inflacids adat volt negativ hatassal.

Globalis makrogazdasagi hirek

Stabil inflacid az Az Eurostat friss tajékoztatasa szerint az eurézéna éves inflacidja 1,5 szazalék
eur6zonaban yolt 2017 szeptemberében, amely megegyezik az el6z6 hénap adataval,
szemben az egy évvel kordbbi, 0,4 szazalékos adattal. Az Eurdpai Unid egészét

tekintve az inflacié 1,8 szazalékos szinten alakult szeptemberben, szemben az

1,7 szazalékkal augusztusban. Cipruson, lrorszagban és Finnorszagban volt a
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legalacsonyabb az éves inflacié szintje (0,1-0,8%), mig legmagasabb a balti
orszagokban (3,0-4,6%). Magyarorszagon 2,5 szazalék volt szeptemberben az
éves inflacio mértéke.
Javult az USA ipari Az Amerikai Egyesiilt Allamok jegybankjanak szerepét betdlts Fed tajékoztatasa
szektoranak  szerint a szakértsi varakozasoknak megfeleléen 0,3 szazalékkal nétt az ipari
teljesitménye szektor termelése 2017 szeptemberében. A juliusi és augusztusi visszaesés
utan a novekedésben szerepet jatszik, hogy a hurrikanok hatdsa egyre kevésbé
l[atszik az adatokban. Ezzel egyitt is a harmadik negyedévben az ipari
teljesitmény 1,5 szazalékkal csokkent, ami a hurrikanok nélkil 0,5 szdzalékos
novekedés lehetett volna. A szlikebben vett feldolgozdipar teljesitménye
0,1 szazalékkal nétt szeptemberben, de 2,2 szazalékkal csékkent a harmadik
negyedévet tekintve.
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