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Vezetoi dsszefoglalo

o Nyereséggel zartak a vezetS nyugat-eurdpai és amerikai részvényindexek.

e Hétfén a hazai fizet6eszkdéz tovabb gyengilt a dollarral szemben, az eurd
jegyzései ma reggel a 305,1-es szinten jartak.

e A BUX alacsony kereskedési aktivitds mellett nem ért el érdemi valtozast.

e Ellentétes irdnyban mozogtak a hozamok a magyar allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos emelkedést kovet6en 136

bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.



Er6sodott a forint

Nyugodtan kezdte
a hetet a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
{el6z6 honap azonos napja = 100)
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Hétfon jo teljesitménnyel kezdte a hetet a hazai fizet6eszkoz, er6s6dni tudott a
vezetd devizdkkal szemben. Az amerikai fizet6eszkd6zhoz képest nagymértékben
javult a forint arfolyama. A dollar/forint arfolyam a 287-es szint aljat kozeliti. A
legnagyobb mértékben — 1,42 szazalékkal — a svajci frankkal szemben er6s6dott a
forint. Ma reggel az eurd/forint kurzus 0,78 szazalékkal kerilt lejjebb, és 303,26-
os szinten tartézkodott.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 303,26 -0,78% EUR/USD 11,0566 0,55% GBP/USD 1,4826 0,51%
CHF/HUF 284,66 -1,42% EUR/CHF  1,0651 0,69% EUR/CZK 27,24 -0,14%
USD/HUF 287,04 -1,33% usD/JIPY 121,33 0,04% EUR/PLN  4,1250 -0,60%

Hétfén a dolldar mar nem tudott tovdbb erésddni, az eurdval és az angol fonttal
szemben is fél szazalék koril gyengllt. Az eurd teljesitménye a svajci frankét is
felilmulta, igy a devizakereszt 0,69 szazalékkal feljebb kerilt. A régids devizak
kozil a cseh korona és a lengyel zloty is er6sddni tudott a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

Az EKB kotvényvasarlasi programja sikeresnek I[atszik, az eurdpai indexek
tobbsége emelkedett, azonban a hazai t6zsdén csendesen folyt a hétféi
kereskedés. A BUX datlag alatti, 3,8 millidrd forintos forgalom mellett
gyakorlatilag valtozatlan szinten maradt. A hazai blue chipek negativan zartak,
egyediil a Magyar Telekom keriilt feljebb 2,4 szazalékkal. A régids indexek koziil
a torok zart a legjobban, mig a legrosszabbul teljesitének az orosz RTS
szamitott.
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Vegyes iranyu
hozammozgdasok

Magyar részvénypiac

Zarod Valtozas (%)
BUX 18675 0,0
OTP Bank 4695 -0,1
Richter Gedeon 3845 -0,4
Magyar Telekom 390 2,4
MOL 11910 -0,5

Hétfén valtozé iranyban mozdultak el a hozamok a magyar allampapirok
masodpiacan. A benchmark allamkotvények kozil az 5 éves lejaratu kotvény
hozama 1 bazisponttal csokkent, hosszabb lejaratokon azonban 3-7 bazispontos
emelkedés kovetkezett be. A DKJ-k koéziul a 3 hdénapos papir hozama 2
bazisponttal emelkedett. Magyarorszag 5 éves CDS feldara 1 bazisponttal lett
magasabb, igy 136 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamid6
(%) (bp)
M3 1,61 2
M6 1,60 0
M12 1,63 -1
Y3 2,31 0
Y5 2,94 -1
Y10 3,61
Y15 3,76
Bubor ON 1,27 -3
5 év CDS 136 1
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Gyengébb amerikai
feldolgozdipari adat

A vartnal kisebb az
ipar boviilése az
USA-ban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Tovabb zuhant az
olajar

Nemzetkozi piacok

A new york-i Fed altal kozzétett feldolgozoéipari index az el6z6 havi 7,8 pontrol
marciusban 6,9 pontra csokkent. A rosszabb teljesitmény féként az Uj
megrendelések marciusi alindexének csokkenésével magyarazhaté.

Februarban a vart 0,3 szazalék helyett csak 0,1 szazalékkal boviilt az ipari
termelés volumene az Egyesiilt Allamokban. A jarmlipar gyengébb
teljesitménye jelent6s szerepet jatszik a vartnal rosszabb szamban.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) Z4r6 Vé::/‘:)zés
DAX 12 168 2,24 Dow Jones 17 977 1,28
CAC 40 5061 1,01 S&P 500 2081 1,34
FTSE 100 6 804 0,94 Nasdaq 4930 1,20

Optimista hangulatban zajlott a kereskedés a vezet6 nyugat-eurdpai tézsdéken,
a frankfurti DAX ismét cstcsot dontétt. A sokéves mélyponton allé6 eurd,
valamint a csokkend energiadrak pozitiv hatdssal vannak az eurdpai vallalatokra
és azok részvényeire. A gorog kormanyfé tegnapi nyilatkozata — miszerint
biztosan meg fognak dllapodni az addssag kérdésérél — szintén segitette a
borzéket. Az amerikai tézsdék 1 szazalék feletti pluszban zartak hétfén, annak
ellenére, hogy olajipari cégek rosszul teljesitettek. A befekteték a Fed szerdai
bejelentésére varnak, ekkor képet kaphat piac arrél, mikor varhaté a
kamatemelés.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,16 0 Németorszag 0,28 2
Olaszorszag 1,18 2 Franciaorszag 0,46 1
Portugilia 1,57 0 USA 2,10 -1

Hétfén tovabb folytatodott az olaj benchmarkok arfolyamesése: az USA-ban
meghatdrozo WTI ara 2,1 szazalékkal sillyedt és hordonként 43,9 dollaron zart.
Az északi-tengeri Brent olaj 2,3 szazalékot veszitett értékébdl és 53,4 dollaron
fejezte be a kereskedést. Az erds dollar mellett a tulkinalat is az olajarfolyam
novekedése ellen hat. Az OPEC ugyanakkor jelentésében az amerikai
olajkitermelés csokkenését jelzi el6re az év végére. Az arany ara 0,1 szazalékos
er6sodés mellett 1153,2 dollaron zart uncianként.
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