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Vezetoi dsszefoglalo

e Pénteken pozitiv hangulat uralkodott a vildg t6zsdéin, hétfén fordulat
kovetkezett be Kindban a negativ makrogazdasdgi adatok miatt.

e \Vegyesen teljesitett a forint a vezet6 devizakhoz képest.

e A pénteki napon novededni tudott a BUX, a hazai t6zsde zard értéke 0,9
szazalékkal kerult feljebb.

e Rovid lejaraton vegyesen alakultak, hosszi lejaraton csokkentek az
allampapirhozamok a pénteki kereskedés sordn.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos csokkenést kovetéen 159

bazisponton allt.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hétfo reggeli adatok szerint a hazai fizet6eszkoz vegyesen teljesitett a vezetd
devizdkhoz képest. Az eurd/forint kurzus 0,74 szazalékkal lejjebb kerilve a
310,96-0s szintre csokkent. A svajci frankhoz viszonyitva 0,41 szazalékkal
er6sodott a forint, a svajci frank/forint arfolyam igy elérte a 280,97-es szintet. A
dollar egy egységéért 286,72 forintot adtak a bankkozi devizapiacon. A
tengerentuli devizdhoz képest minddssze 0,05 szazalékot gyengililt a magyar
fizet6eszkoz.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,96 -0,74% EUR/USD 11,0846 -0,74% GBP/USD 1,4258 -0,73%
CHF/HUF 280,97 -0,41% EUR/CHF 1,1083 -0,09% EUR/CZK 27,00 -0,03%
USD/HUF 286,72 0,05% usD/JPY 121,22 1,03% EUR/PLN  4,4200 -0,71%

A nemzetko6zi devizapiacon a dolldr az euréhoz és az angol fonthoz képest is
hasonlé mértékben er6sodott. Az eurd/dollar devizakereszt 0,74 szazalékkal, az
angol font/dollar arfolyam 0,73 szazalékkal kerult lejjebb. A régids devizak kozil
a cseh korona szinte nem mutatott valtozast, mig a lengyel zloty 0,71 szazalékkal
er6sodni tudott a kozos eurdpai fizetGeszkdzhoz képest.

A pénteki napon novededni tudott a BUX, a hazai t6zsde 10,7 milliard forintos
atlagos forgalom mellett 0,9 szazalékkal keriilt feljebb. A vezet§ részvények
kozul a Richter kivételével — melynek arfolyama stagnalt — mindegyik blue chip
arfolyama emelkedett. Az OTP érte el a legnagyobb ndvekedést, melynek
arfolyama 2,2 szazalékot erdsodott. A MOL papirjainak értéke 0,6, a Magyar
Telekom arfolyama 0,3 szazalékkal keriilt feljebb. A régids t6zsdék szintén pozitiv
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Rovid lejaraton
vegyesen valtozo,
hosszu lejaraton
csokkend
allampapirhozamok

tartomanyban zartak a pénteki napot, a legkiemelked6bb teljesitményt az orosz
RTS index nyujtotta, melynek értéke 2,5 szazalékkal nétt.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 23997 0,9
OTP Bank 6 094 2,2
Richter Gedeon 5599 0,0
Magyar Telekom 396 0,3
MOL 13940 0,6

Rovid lejaraton vegyesen valtoztak a hozamok az allampapirok pénteki
kereskedése soran, ugyanakkor a hosszi szegmensben jelent6s mértékben
csokkentek a kamatok. A 3 honapos diszkont kincstarjegy hozama 1 bazisponttal
csokkent, mikdzben a 6 hdénapos DKJ esetében 2 bdzispontos emelkedést
regisztraltak. A 12 hdénapos DKJ hozama valtozatlan maradt. Hosszu lejaraton
egyértelmlen a hozamcsokkenés volt a jellemz6. A 3 és az 5 éves allamkotvények
hozama 14, illetve 10 bazisponttal kerilt lejjebb. A 10 és a 15 éves allampapirok
esetében 6 és 8 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelheté a pénteki
kereskedés soran. Magyarorszag 5 éves CDS feldara 1 bazispontos csokkenést
kovetden 159 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan, ezzel a legalacsonyabb
szintet érte el az elmult egy hdnapot tekintve.

| Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,93 -1
M6 0,95 2
M12 0,96 0
Y3 1,93 -14
Y5 2,44 -10
Y10 3,48 -6
Y15 3,71 -8
Bubor ON 1,67 10
5 év CDS 159 -1

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

Negativ makro- Kedvez6tlen novekedési adatok jottek Kinabdl. A legfrissebb kozzétett adatok

adatok Kinabol ugyanis azt mutattak, hogy a kinai feldolgozéipari beszerzési menedzser index
értéke januarban az egy hénappal korabbi 49,7-r61 49,4-re csokkent. Az idei év
els6 honapja igy sorozatban a hatodik visszaesést mutatd hénap. Az adatkozlés
az elemzdi vdrakozasokat is alulmulta, és egyben megerdsiti, hogy a kinai
konjunktira folyamatok tovdbb romlanak. Az 50 pont alatti érték a
feldolgozdipari aktivitds csokkenését jelzi. Elemz&i gyors el6rejelzések szerint a
gyenge kinai adat tovabb fokozhatja a kereslettel kapcsolatos aggodalmakat az
olaj esetében. Az olajpiac ezt igazolva eséssel nyitotta a hetet.

Mentdéovet kér Oroszorszdg mellet mdas energia exportér orszagot is negativan érint az olajar
Nigéria tartésan alacsony piaci arszinvonala. Nigéria most kiilsé segitségre szorul, a

Vilagbankbdl és az Afrikai Fejlesztési Banktol kért 3,5 milliard dollar vészhelyzeti
hitelb6l a koltségvetésre nehezedd nyomadast szeretné enyhiteni. Jelenleg az
orszag koltségvetésében mintegy 15 milliard dollarnyi hiany tatong, a deficitet
az elmult id6szakban az olajarak zuhanasa mellett a beruhazdsok névekvd szintje
is emelte, Nigéria ugyanis fiskdlis oldalrdl is igyekezett tdmogatni a lassuld
gazdasagot. Nigériat, Afrika legnagyobb gazdasagat az olajar esése nagyon
érzékenyen érinti, az olajexportbdl szarmazé bevételek az orszag devizas
bevételeinek tobb mint 90 szdzalékat adjak, a mostani koltségvetés pedig 38
dollaros olajarra volt tervezve. A romlé gazdasagi folyamatok kozepette az orszag
devizatartalékai meredeken apadnak, 2014 elején még 40 milliard dollar felett
volt a tartalékok szintje, ami mostanra 30 millidrd dollar ald csékkent.

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai és japan indexek

részvényindexek Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9798 +1,64 Dow Jones 16 466 +2,47
CAC40 4417 +2,19 S&P 500 1940 +2,45
FTSE 100 6 084 +2,56 Nasdaq 4614 +2,38
Stoxx 600 342 +2,20 Nikkei 225 17 865 +1,98

Pénteken kedvezé volt a hangulat az amerikai b6érzéken, ma reggel viszont
Azsidban felemas teljesitményt mutattak a fontosabb t6zsdék. Amerikdban a
mult hét kdzepétél pozitiv hangulat uralkodott, az olajar kiegyensulyozottnak
mondhatdé 33 dollar korli piaci kdrnyezetében. Az indexek szépen kapaszkodtak
fel a pénteki napon, Amerika t6zsdéi 2 szazalék koriili eredménnyel zartak hetet.
A pozitiv hangulat Eurépaban is éreztette hatdsat, az irdnyadd Stoxx 600 2,20
szazalékos pluszban zarta a pénteki kereskedést. Pénteken kiemelked6en jél
teljesitettek a konjunkturalis olaj és gaz, valamint az épitSipar és az ingatlan
szektor részvényei Eurdpaban. Az eurdpai piacokon a hét nyitasakor
bizonytalanok a befektet6k, a pénteki zardszintek kozelében indult a kereskedés,
mely soran a vallalati gyorsjelentések mellett az eurdpai és amerikai
feldolgozdipari adatok lehetnek a fékuszban.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



10 éves
kotvényhozamok

Emelkedd olaj-,
valtozatlan
aranyarak

Az azsiai piacok felemas fordulattal kezdtek a héten. A kinai Shanghai Composite
index 2 szdzalékos eséssel nyitotta a hét kereskedését, melyben szerepe volt
annak, hogy a kinai statisztikai hivatal altal frissen kozzétett feldolgozdipari
beszerzési menedzser index janudrban tovdbb csokkent, az elemzGi
varakozdsokat is alulmulva. A japan tézsde viszont péntek utdn ma is
lendiiletesen kezdett, a Nikkei 225 index kozel 2 szazalékkal kerilt feljebb. A
japan piaci mozgasok hatterében elemzdi vélemények szerint a jegybank mult
heti kamatdontése dll, a bevezetett negativ kamatok kedvedzGen hatottak.

A kinai negativ makroadatok feler&sitették a befektet6k aggodalmait a kinai
konjunkturat és a globalis gazdasagi ndvekedést illetéen. A hulldmzas atterjedt a
globalis piacokra is, ismét esésnek indult az olaj arfolyama.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,51 -11 Németorszag 0,34 -7
Olaszorszag 1,42 -8 Franciaorszag 0,65 -9
Portugalia 2,68 -8 USA 1,93 -5,5

Pénteken jelent6sen javultak az dllamaddsagok finanszirozdsi mutatdi a hét
kozepétdl tapasztalhatd konjunktura hangulat miatt. Eurdpa gazdasagaiban a
papirok 7 és 11 bazispont kdzott javitottak, az USA 10 éves addssaglevelei 5,5
bazispontos finanszirozasi réssel kerltek lejjebb.

Péntekig kitartott az id6szakos globalis stabilitas az olajpiacon is. Az iranyadé
energiahordozé arfolyamok koézul a Brent arfolyama 2,45 szazalékos
emelkedéssel hordénként 34,74 dolldaron fejezte be a kereskedést, mig a WTI
értéke 1,19 szazalékos novekedést kovetben horddnként 33,62 dollaron zarta a
januart. A kedvezétlen kinai adatok hatasara azonban hétf6é reggelre az olajar
kereslete lefelé vette az irdnyt. Az arany vilagpiaci dra stagnalast mutatott a
pénteki kereskedés soran. A nemesfémért uncianként 1 116,4 dollart kértek, ami
0,06 szazalékos emelkedésnek felel meg a csutortoki kereskedéshez képest.
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