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Vezetoi dsszefoglalo

e Veszteséggel zdartak pénteken a vezet6i nyugat-eurdépai és amerikai
részvényindexek.

e A forint er6s6do6tt az eurdval szemben, a svajci frank és a dollar viszont tovabbra
is jol teljesit.

e A BUXO0,7 szazalékkal kerilt feljebb, az emelkedés els6sorban az OTP és a Richter
teljesitményének kdszonhetd.

e A magyar allampapirok masodpiacan kismértékben emelkedtek a hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazisponttal csokkent, igy 141 bazisponton allt
a pénteki jegyzés alapjan.

e 322 millid eurd volt a kiilkereskedelmi tobblet.



Er6sodott a forint
az eurodval szemben

Pozitivan zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Pénteken er6sédni tudott a hazai fizet6eszkéz az eurdval szemben. A svijci
frank és a dollar tovdbb tartja erejét, igy a forint mindkét devizaval szemben
kozel 1 szdzalékos veszteséget konyvelt el. A forint elmult id6szakos
teljesitménye az eurdval szemben arra engedi kdvetkeztetni a befektet6ket, hogy
ismét a 300-as szint ald kerll az eurd/forint arfolyam. Ma reggel az EUR/HUF
kurzus a 306-0s szint alatt tartézkodott, mikdzben a svéjci frank/forint arfolyam
A dolldr

koszonhet6en az USD/HUF arfolyam megkozelitette a 270 forintot.

atlépte a 292-es arfolyamszintet. kiemelked6 teljesitményének

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 305,92 -0,27% EUR/USD 11,1334 -1,17% GBP/USD 1,5253 -0,50%
CHF/HUF 292,15 0,95% EUR/CHF 1,0479 -1,02% EUR/CZK 27,68 -0,15%
USD/HUF 269,86 0,99% usD/JPY 118,81 1,21% EUR/PLN  4,1570 -0,19%

A dollar az eurdval és az angol fonttal szemben is jol teljesitett: el6bbivel
szemben 1,17 szazalékkal, utdbbival szemben 0,5 szazalékkal er6s6dott. A svajci
frank is tébb mint 1 szazalékkal értékel6dott fel az eurdval szemben. A régios
devizak koziil a lengyel zloty és a cseh korona is felértékel6dott a kozos eurdpai
fizet6eszk6zhoz képest.

Pénteken a BUX 5,6 milliard forintos forgalom mellett 0,7 szazalékkal keriilt
feljebb. A pozitiv zdrashoz elsGsorban a Richter és az OTP papirok jo
teljesitménye jarult hozza. A hazai benchmarkok koziil egyedil a Telekom zart
negativ tartomdanyban. A nyugat-eurdpai részvényindexek tébbsége minuszban
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Enyhe hozam-
emelkedések

Ismét boviilt az
export és az
import

zart, a kozép-kelet eurdpai régidéban azonban jobban teljesitettek az indexek. A
legjobb teljesitményt az orosz RTS nyujtotta, mely 2,7 szazalékos pluszban zart.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 17339 0,7
OTP Bank 3920 1,2
Richter Gedeon 3825 1,8
Magyar Telekom 364 -1,1
MOoL 11730 0,3

Pénteken rovid lejaraton kisebb, hosszu lejaraton nagyobb mértékben keriiltek
feljebb a magyar allampapirok masodpiaci hozamai. Rovid lejaraton a 3 és a 12
hénapos DKJ hozama 2, illetve 1 bazisponttal emelkedett. A benchmark
kotvények hozamai ett6l nagyobb mértékben, 2-12 bazisponttal néttek.
Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazisponttal mérséklédott, igy 141
bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,66 2
M6 1,55 0
M12 1,62 1
Y3 2,16 2
Y5 2,56 5
Y10 3,00 7
Y15 3,26 12
Bubor ON 1,55 -7
5 év CDS 141 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A KSH legfrissebb adatai alapjan 2014 decemberében az export eurdban
szamitott értéke 9,2, az importé pedig 7,8 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. A kiilkereskedelmi mérleg tébblete 97 millié eurdval haladta
meg a bazisid6szakit. Tavaly decemberben 322 millié eurd volt a kiilkereskedelmi

tobblet.
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Nemzetkozi piacok

B6viilé Januarban 257 ezer Gj munkahely jott létre az Egyesiilt Allamokban, nem
foglalkoztatas az szamitva a mezbgazdasagi szektort. Ez a vartnal erGsebb adat, az optimizmust
USA-ban pedig tovabb fokozta, hogy a decemberi és a novemberi adatot is (tobb tizezres

nagysagrendben) utélag felfelé mddositottak. Ezzel egylitt a munkanélkiiliségi
rata 5,6 szazalékrdl 5,7 szazalékra emelkedett.

Stagnal a német Decemberben minddssze 0,1 szazalékkal béviilt az ipar Németorszagban az
ipar el6z6 hénaphoz képest. Ez f6leg az épitGiparban bekovetkezd 2,9 szdzalékos

visszaeséssel magyardzhaté.

Nemzetkozi Eurdpai indexek Amerikai indexek

részvényindexek Zar6 Viltozas (%) Zar6 Vé::/‘:)zés
DAX 10 846 -0,54 Dow Jones 17 824 -0,34
CAC 40 4691 -0,26 S&P 500 2055 -0,36
FTSE 100 6853 0,19 Nasdaq 4744 -0,34

Noha a tengerentulrdl pozitiv hirek érkeztek, a vezet6é nyugat-eurdpai
részvényindexek veszteséggel zartak pénteken. Ennek oka a gorog
addssagrendezés problémdja, valamint a német ipar tulajdonképpeni
stagnalasardl érkezd jelentés. Az Egyesiilt Allamokban a pénteki kereskedés
soran jé hangulat uralkodott a munkaeré-piaci adatok érkezése utan, azonban
mivel ez konnyen a kamatemelés kézelebb hozasdhoz vezethet, a befektet6k
elkezdtek megszabadulni a részvényektdl.

10 éves [ Nemeetkéril0évesdllampapivhozamok |

kotvényhozamok Név Hozam (%) Viltozas (bp) Név Hozam (%) Viltozas (bp)
Spanyolorszag 1,49 3 Németorszag 0,37 -0
Olaszorszag 1,62 3 Franciaorszag 0,62 2
Portugilia 2,45 3 USA 1,94 12

A kedvezd munkaerd-piaci adatok kovetkeztében a tizéves amerikai allampapir
hozama 12 bazisponttal keriilt feljebb pénteken.

Er6sodott az olaj Er6sodni tudott pénteken az olaj arfolyama: a WTI 2,4 szazalékos er6s6dés utan
hordénként 51,7 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent 2,2 szazalékkal
keriilt feljebb és 57,9 dollaros horddnkénti aron zart. A héten 7,2, illetve 9,4
szdzalékkal emelkedett az energiahordozék darfolyama. A pénteki bdéviilést
elGsegitették a kedvez6 amerikai munkaer6-piaci adatok. Ezek azonban nem
tettek jot az arany arfolyamanak: a nemesfém ara 3,5 szazalékkal csékkent és
uncianként 1234,6 dollaron fejezte be a kereskedést.
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