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Vezetoi dsszefoglalo

o (Csutortokon pluszban zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

o Ujra er6sodést mutatott a hazai fizet6eszkdz a vezetd devizkkal szemben.

e A BUX atlag alatti forgalom mellett pozitiv tartomdanyban zart.

e Csokkentek a masodpiaci dllampapirok hozamai.

e Sikeres volt az addssagkezeld tegnapi aukcidja.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 5 bdazispontos emelkedést kovetGen 147
bazisponton allt cstitortokon.

e Az els6 becslés adataival 6sszhangban az ipari termelés 6,8 szazalékkal béviilt
aprilisban az el6z6 évhez képest.

o Csokkentek a mez6gazdasagi termelG6i arak aprilisban.



Ismét er6sodott a
hazai fizet6eszkoz

Pozitiv zaras a
hazai t6zsdén

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN

A forint folytatta j6 teljesitményét csiitortokon, az eurd ellenében a 312-es
folotti szintrél a 311-es szint ala tudott erésédni napkdzben. A délutani érakban
rontott a forinton az IMF kedvezétlen dontése a goérog addssdgrendezéssel
kapcsolatban, azonban ma reggelre mar a 310,68-as szinten jart az eurd/forint
arfolyam. A hazai fizet6eszkoz kismértékben felértékel6dott a dollarral és a
svajci frankkal szemben is.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,68 -0,42% EUR/USD 11,1255 -0,41% GBP/USD 11,5515 0,12%
CHF/HUF 295,63 -0,12% EUR/CHF 1,0504 -0,36% EUR/CZK 27,29 0,17%
USD/HUF 275,93 -0,05% USD/IPY 123,49 0,34% EUR/PLN  4,1310 -0,07%

Tegnap a dolldr és a svdjci frank is er6sodni tudott az eurdval szemben, mikézben
a régios devizak kozil a lengyel zloty és a cseh korona ellentétes iranyban
valtozott a kozos eurdpai fizetGeszkozhoz képest. Az eurd/zloty arfolyam 0,07
szazalékkal lejjebb, mig az eurd/cseh korona kurzus 0,17 széazalékkal feljebb
kerult.

Az eurdpai tézsdéken jo hangulatu kereskedés bontakozott ki napkodzben, a nap
végére azonban az IMF |épése gyengitette az addig elért teljesitményt. A BUX
végiil atlag alatti forgalom mellett 1,14 szazalékkal keriilt feljebb. A hazai blue
chipek kozul a csokkenéshez elssorban a Richter és a Telekom részvényei
jarultak hozza, mikdézben a legjobb teljesitményt az OTP nydljtotta. A bank
részvényei kozel 3 szdzalékos pluszban zartak. A régids borzék vegyesen
teljesitettek cslitortokon, a legnagyobb emelkedést a torok ISE-100 mutatta.
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Csokkend
hozamok, sikeres
kotvényaukcio

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22216 1,14
OTP Bank 5582 2,99
Richter Gedeon 4410 -0,25
Magyar Telekom 414 -2,13
MOL 14690 1,73

Tegnap szinte minden lejaraton csokkentek a madsodpiaci allampapirok
hozamai. Rovid lejaraton 1-2 bazisponttal mérséklédtek a hozamok, egyediil a 3
honapos DKJ hozama nem vdltozott. A benchmark kotvények esetében 1-7
bazispontos hozamesést regisztraltak, a legnagyobb mértékben a 3 éves kotvény
hozama esett. Ezen a lejaraton volt a legnagyobb az érdekl6dés a tegnapi
aukcién: 126 millidrd forintnyi vételi ajanlat érkezett, amelybdl az addssagkezeld
véglil 26 millidrd forintnyit fogadott el. A 3 éves kdotvények hozama 2,14 szazalék
lett, ami az el6z6 aukcidhoz képest 10 bazisponttal jelent kevesebbet. A 15 éves
papirok atlaghozama 4,18, mig az 5 éves papiroké 3,08 szdzalék lett.
Magyarorszag 5 éves CDS felara 5 bazispontos emelkedést kovetéen 147

bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,10 0
M6 1,06 -2
M12 1,09 -1
Y3 2,17 -7
Y5 3,06 -1
Y10 3,96 -1
Y15 4,03 -2
Bubor ON 1,71 21
5 év CDS 147 5

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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N6tt az ipari A KSH masodik becslése szerint az ipari termelés 6,8 szazalékkal boviilt

termelés aprilisban aprilisban az el6z6 évhez képest. Az év els6é 4 hdnapjat tekintve 7,6 szazalékkal
nétt a termelés 2014 azonos idGszakahoz viszonyitva. Ez azt jelenti, hogy az
adatok megegyeznek az els6 becslés szamaival.

Csokkentek a A KSH ma reggeli tajékoztatdja alapjan éves alapon 8 szazalékkal cs6kkentek a
mezGgazdasagi mezégazdasagi termelGi arak aprilisban. A gabonafélék ara 16, a burgonyaé 28,

termeldi arak a gyiimolcsféléké 9,5 szazalékkal mérseklédatt, mikozben a zoldségfélék dra 17

szazalékkal nétt.

Nemzetkozi piacok

Amerikai A muilt héten a vartnal tobben fordultak elsé alkalommal munkanélkili

foglalkoztatasi adat  gegglyért az Egyesiilt Allamokban: 277 ezer 6 helyett 279 ezren igényeltek
tdmogatast, ami az el6z6 heti adathoz képest 2 ezer f6s emelkedést jelent. A
segélyért folyamoddk szdma még igy is 300000 f6 alatt maradt, mely a
munkaeré-piaci feltételek javulasara utal. A négyhetes mozgdatlag 3 750 fGs
béviilés mellett 278 750 fére nétt.

Béviilt a A kiskereskedelmi és élelmiszeripari eladasok bevétele majusban 444,9 milliard

kiskereskedelem az  doll4rt tett ki az Egyesiilt Allamokban. Ez aprilishoz képest 1,2 szazalékos, mig az

USA-ban el3z6 év majusahoz viszonyitva 2,7 szazalékos novekedést jelent.

Felfiiggesztettéka A Nemzetk6zi Valutaalap (IMF) felfiiggesztette az adodssagrendezéssel
gorog kapcsolatos targyaldasokat a gorogokkel, mivel a megegyezéshez sziikséges

targyalasokat feltételek messze nem alltak fenn. Az IMF képvisel6i a dontés kdvetkeztében

meg is szakitottak gordgorszagi utjukat.

Nemzetkozi Eurdpai indexek . Amerikai indexek
részvényindexek Zaré Véltozas (%) Zéré Véltozas (%)
DAX 11333 0,60 Dow Jones 18 039 0,21
CAC 40 4971 0,73 S&P 500 2 109 0,18
FTSE 100 6 847 0,24 Nasdaq 5083 0,12

Csiitortokon kedvez6 hangulat uralkodott a vezet6é nemzetkozi
részvénypiacokon, az indexek pozitiv tartomanyban zartak a kereskedést. Az
amerikai t6zsdék er6sddését a tegnap megjelent kedvez6 kiskereskedelmi adatok
és a csokkend olajarak segitették, azonban a gordog addssagrendezéssel
kapcsolatos legujabb fejlemények negativan hatottak a tengerentdli és az
eurdpai kereskedésekre is.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

kétvényhozamok Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,14 -16 Németorszag 0,90 -9
Olaszorszag 2,14 -12 Franciaorszag 1,23 -10
Portugdlia 2,85 -23 USA 2,38 -9
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Esett az olaj ara

Tegnap gyengiilt a két olaj benchmark arfolyama: a WTI ara 1,1 szazalékos esést
kovet6en horddnként 60,77 dolldron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke 0,9
szdzalékkal mérsékl6dott, igy 65,11 dollaros aron fejezte be a kereskedést. Az
arak alakulasaban tobbek kozott az erGs dollar, valamint a névekvé kereslet
jatszott meghatdrozé szerepet. Az arany arfolyama is lejjebb keriilt tegnap: 0,5
szazalékos csokkenés mellett uncianként 1180,4 dollaron zart. A nemesfém
arfolyamat is féként az er6s dollar mozgatta, azonban az amerikai
kiskereskedelem bd&viilése is hatdssal volt ra.
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