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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggel vegyesen teljesitett a forint a vezet6 devizdkkal szemben.
= A BUX 4,22 millidrd forintos atlag alatti forgalom mellett, 0,23 szazalékos
csokkenéssel zart hétfén.
= A hét els6é napjan vegyes arfolyammozgasokat regisztralhattunk a magyar
allampapirpiacon.
= A magyar CDS értéke 17 bazisponttal csokkent, igy a 158-as értéken allt
hétfén.
= 11,0 millidrd forintos tobbletet mutatott a kormanyzati szektor egyenlege
2016 elsé negyedévében, amely 3,6 szazalékos javulds az el6z6 évhez képest.
» 6,8%-kal emelkedett a kiskereskedelmi lizletek forgalma 2016 majusaban.
= (Csokkentek az eurdpai és azsiai indexek hétfén.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zaroészinthez képest]:
_ Brentolaj 49,52 USD/hordd [-0,50%];
- WTlolaj 48,19 USD/hordo [-1,66%];
- Arany 1342,91 USD/uncia [-0,60%].
= (Osszeolvadtak a londoni és a frankfurti borzék lizemeltetdi, ezzel a vilag
masodik legnagyobb t&zsdei lizemeltetje johet Iétre hamarosan.
= Az EKB a rosszul teljesité hiteldllomanyokra hivta fel a figyelmet egy olasz

bank esetében, ami erGs piaci reakcidkat valtott ki.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 316,78 27,07 4,4521 292,74 284,38
30 napja 312,08 27,02 4,3885 281,43 274,48

Kedd reggel minimalis elmozdulas volt megfigyelhet6 a forint és a vezet6
devizak arfolyamaban. Amig az eurdval és a dollarral szemben erésddni tudott,
addig a frank tekintetében kis mértékben gyengiilt a hazai fizet6eszkdz. Az
elmult héthez hasonldéan a forint mindharom vezet6 devizdval szemben a 30
napos szintje felett tartdzkodik. A régids devizak kozil a cseh korona és a
lengyel zloty is a 30 napos szintje felett tartdézkodik az eurdpai fizet6eszkdzhoz

viszonyitva.

A BUX 4,22 millidrd forintos atlag alatti forgalom mellett, 0,23 szdzalékos
emelkedéssel zarta a hétféi kereskedést. A blue chipek kozil a Richter
kivételével (amelynek papirjai 0,53 szadzalékkal er6sodtek) valamennyi esetben

csokkend

szazalékkal a Magyar Telekom részvényei gyengiltek.

arfolyamokat

regisztralhattunk,

legnagyobb mértékben,

0,68

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 26 268 -0,23%
BUMIX 1671,68 -0,81%
OTP Bank 6280 -0,51%
Richter 5700 0,53%
Magyar Telekom 436 -0,68%
MOL 16550 -0,33%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

Novekedtek, illetve stagndltak a hozamok a magyar allampapirpiacon. A révid
szegmensben a 3 és a 6 hdnapos diszkont kincstarjegyek hozama 1 bazisponttal
novekedett, mig a 12 hdnapos papiroké a péntekihez hasonldan hétfén sem
valtozott. A hosszu lejaratu papirok esetén a 10 és a 15 éves papirok hozama
stagnalt, mig a 3 és az 5 éves papirok finanszirozasa 1 bazisponttal lett dragabb.
A magyar CDS értéke azonban az elmult hét csokkené trendje utan 17
bazisponttal csokkent, igy a 158-as értéken allt pénteken. A régiés CDS
értékeket vizsgalva a magyar orszagfeldr tovabbra is érdemben magasabb a
régios értékeknél.

Szintén vegyesen mozogtak a hozamok a régids allampapirpiacokon. Amig a
lengyel és cseh 10 éves papirok hozama valtozatlan maradt, a roman
allampapiroké 2 bdzisponttal noévekedett. A szlovak 8 éves allampapirok
hozama 3 bazisponttal lett alacsonyabb.



Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,89 0
Romania Y10 3,39 2
Csehorszag Y10 0,45 0
Szlovakia Y8 0,11 -3

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam (%) Vialtozas (bp)
M3 0,85 1
M6 0,93 1
M12 0,92 0
Y3 1,78 1
Y5 2,18 1
Y10 3 0
Y15 3,27 0
Bubor ON 0,83 12
5 év CDS 158,87 -17

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Javulta 0,1 szazalék a kormanyzati szektor GDP-aranyos tobblete. A KSH jelentése

kormanyzati  szerint a kormdnyzati szektor egyenlege 2016 |. negyedévében 11,0 milliard
szektor

forintos tobbletet mutatott, ami a GDP 0,1 szazaléka volt. Az el6z6 év azonos
egyenlege

id6szakahoz képest 301,6 millidrd forintos, GDP-aranyosan 3,6 szazalékpontos
egyenlegjavulds a kiadasok csokkenésébdl és a bevételek novekedésébdl
adddott.
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Emelkedett a
kiskereskedelmi
Uzletek forgalma
majusban

6,8 szazalékkal
majusaban. A KSH adatai szerint a kiskereskedelmi Uzletek forgalmanak
volumene a nyers adat szerint 6,8 szazalékkal, naptdrhatastél megtisztitva 5,7

emelkedett a kiskereskedelmi

lizletek forgalma 2016

szdzalékkal n6tt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest ez év majusdban.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
Stoxx 600 329 -0,74% amerikai 1,46 -
FTSE 100 6522 -0,84% spanyol 1,16 1
DAX 9709 -0,69% olasz 1,25 2
S&P 500 2103 zarva portugal 2,99 -2
DJIA 17 949 zarva német -0,14 -1
Nikkei 225 15669 -0,67% francia 0,17 1
Nyersanyagok
Brent olaj $49,52 -0,50%
Arany $1342,91 -0,60%
WTI olaj $48,19 -1,66%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hétfon csokkenéssel zartak az eurdpai indexek, amit f6ként a bankok huztak
lefelé. A Monte Paschi di Siena egy napon beliil 14 szazalékos veszteséget volt
kénytelen elkonyvelni. A bankszektor rossz teljesitményét az elemz6k az EKB
legutdbbi elhatarozdsdnak tulajdonitjak, ami szerint az eurdzéna koézponti
bankjaul szolgdlé frankfurti intézmény figyelni fog arra, hogy a bankok
megtisztitsak portfélidjukat a nem teljesit6 hitelektél. A nap masik vesztese a
Volkswagen csoport volt, amelynek részvényei 2 szazalékot csokkentek, miutdn
a cégcsoport elutasitotta az eurdpai fogyasztok dizelbotranyban felmerilt
kartéritési igényeit. A londoni t6zsdén rossz volt a hangulat, a vartnal gyengébb
épitSipari adatok miatt is. Az Egyesiilt Allamokban nemzeti (innep miatt zarva
voltak a részvénypiacok.

Hétfon a londoni tézsde igazgatdsaganak tagjai megszavaztdk a Deutsche
Boerse AG-vel valé 6sszeolvaddast. Ha végbemegy az lgylet, azzal a vilag
masodik legnagyobb tézsdei lizemeltetd oriascége jonne létre. A hirek szerint
a német fél kapnd a tobbségi részvényesi jogokat az Ujonnan létrejové
tarsasagban. Elemzdék szerint az lzlet (amelyet az Eurdpai Bizottsagnak még
jova kell hagynia) jo hatassal lehet a kereskedésre. Az Uj felallas szerint a DAX,
az FTSE 100 és a Stoxx mind egy tet6 ala kerlilnének.

Japanban a Nikkei csokkenése mogott f6leg az erds jent latjak az elemzdk, ami
ezdltal art az er8sen exportorientalt gazdasdgnak. A tokidi kereskedéssel
egyidGben esett az olaj ara is, ami igy Ujabb bizonytalansagi faktorként hatott a

kereskedésre.
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Olaj- és Az olaj benchmarkok arfolyamai csokkentek kedden. A Brent tipusu nyersolaj
aranyarfolyam  jsmételten 50 dollar alatt tartézkodik annak kdvetkeztében, hogy friss adatok
szerint Nigéridban és Szaud-Ardbiaban is n6étt a kitermelés. Az olajarakra az is
negativan hatott, hogy a vartnal kisebb lett a nyareleji benzinkereslet az
Egyesiilt Allamokban. A Brent szeptemberi hatarids jegyzései a londoni
kereskedésen 49,52 dollarra csokkentek horddonként, mig a WTI 48,19 dolldron
zart tegnap. A Brent esetében 25 centes volt a csokkenés, mig a WTI 80 centes
csokkenést kdnyvelt el.

Az arany arfolyama - az eurdpai kereskedés alapjan - ezuttal gyengilt. A
nemesfémért 0,6 szazalékkal kellett kevesebbet adni, mint az el6z6 hét utolsd
féként a dollar 0,2 szdzalékos emelkedése jatszott szerepet, ami igy dragitotta
az aranyra valé keresletet is.

Globalis makrogazdasagi hirek

Olasz banknal 1at A vilag legrégebbi bankja, a Monte Paschi di Siena hétfGi bejelentése szerint az
gondotaz EKB  pyrépai Kézponti Bank (EKB) azt kérte a pénzintézettdl, hogy csdkkentse
rosszul teljesité hiteldllomanyat. Az olasz banknak igy 12 millidrd eurdval
kellene csokkentenie veszélyes hiteldllomanyat a jelenlegi 46,9 millidrdos
allomanyrdl (kb. 15 ezer millidrd forint). A rossz hitelek allomanya a banki teljes
hiteldllomany kb. harmadanak felel meg. A bank igyekezett megnyugtatni a
befektet6ket azzal, hogy az EKB kérése egyezik a bank mar kordbban kimondott
szandékaival, azonban a befekteték 14 szazalékos arfolyamzuhanassal reagaltak
a fejleményekre. Az érzékeny befektetetGi hangulat annak is kdszonhets, hogy
a Brexit negativ hatasai altal a bank volt az egyik legjobban érintett (30
szazalékot csokkentek részvényei a referendum 6ta).
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