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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdhoz, a svajci frankhoz és a dollarhoz
képest egyarant gyengiilt.
= A BUX 14,2 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,49 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést.
» A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton 4 bazispontos hozamcsdkkenéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 114-es értéken All.
= 2017 februarjdban a hazai kiskereskedelmi lizletek forgalmanak volumene
1 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.
= Valamennyi nemzetkozi részvényindex negativ tartomanyban fejezte be a
hétf6i kereskedést.
= Hétfén az olasz allampapir hozamanak kivételével valamennyi vizsgdlt
nemzetkozi dllamkotvény hozama mérséklédott.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 53,12 USD/hordd [-0,80%];
- WTl olaj 50,24 USD/hordé [-0,70%];
- Arany 1 255,20 USD/uncia [+0,30%].
» Hathavi mélypontra lassult az amerikai feldolgozdipari novekedés

marciusban.



Gyengdilt a forint a
vezetl devizak
ellenében

Er6sodéssel zart a
hazai értéktSzsde

Stagnalé és
csokkend hozamok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,59 27,03 4,2428 288,78 289,42
30 napja 308,85 27,00 4,3011 289,34 290,91

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdéhoz, a svdjci frankhoz és a dollarhoz
képest egyarant gyengiilt. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezet6 devizaval
szemben a 30 napos szintje alatt tartdzkodik. A régids devizak kozil a cseh
korona a 30 napos szintje felett, mig a lengyel zloty e szint alatt all.

A BUX 14,2 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,49 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést. A hazai blue chipek — az OTP
kivételével — er6sodéssel zartdk a napot, legjelentGsebb mértékben a MOL
részvényeinek értéke nétt. A régids tézsdeindexek vegyesen fejezték be a

tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 31788 0,49%
BUMIX 2053,32 -0,20%
OTP Bank 8025 -0,84%
Richter 6636 1,00%
Magyar Telekom 485 1,04%
MOL 20100 1,52%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a pedig 4-4
hozamcsokkenéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a
114-es értéken all. A régios allampapirok hozamai — az emelkedé roman
allamkotvényhozam kivételével — 3-8 bazispontos csdkkenéssel fejezték be a

hozamok, hosszi lejaraton bazispontos

hétf6i kereskedési napot.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszég Y10 3,43 -8
Romania Y10 3,95 5
Csehorszag Y10 0,93 -3
Szlovakia Y8 0,48 -7
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 0
M6 0,07 0
M12 0,08 -1
Y3 1,10 -4
Y5 2,11 -4
Y10 3,25 -4
Y15 3,73 -4
Bubor ON 0,08 -2
5 év CDS 114 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Magyar makrogazdasagi hirek

1 szazalékkal A KSH tdjékoztatasa szerint 2017 februarjdban a kiskereskedelmi Gzletek

emelkedett a forgalmanak volumene a nyers adat szerint 1 szazalékkal, naptarhatastol
kiskereskedelmi

. megtisztitva pedig 1,2 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos idészakahoz képest.
Uzletek forgalma

Az élelmiszer- és élelmiszer jellegl vegyes kiskereskedelmi lzletekben 0,2, a
nem élelmiszer-kiskereskedelmi tizletekben 3,1, az Uzemanyag-
kiskereskedelemben 2,1 szazalékkal emelkedett az értékesités volumene. A
forgalom volumene a naptarhatastdl megtisztitott adatok szerint 2017. januar-
februdrban 2,5 szdzalékkal haladta meg az el6z6 év azonos iddszaki adatat.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 379 -0,49%
FTSE 100 7283 -0,55%
DAX 12 257 -0,45%
S&P 500 2359 -0,16%
DJIA 20 650 -0,06%
Nikkei 225 18 810 -0,91%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Valamennyi nemzetkézi részvényindex negativ tartomdanyban fejezte be a

hétféi kereskedést. A nyugat-eurdpai borzék fél szazalék koriili minuszban, mig
a New York-i értékt6zsde irdnyadd mutatéi 0,1-0,2 szdzalékos minuszban
zartak. A legnagyobb csokkenést a japan Nikkei konyvelte el ma hajnalban 0,9
szazalékkal. A befektet6kre altaldnossdgban alacsony kockazatvallaldsi
hajlandésag volt jellemz8. Az Amerikai Egyesiilt Allamok t6zsdéi ugyan
emelkedéssel nyitottak a masodik negyedév elsé kereskedési napjat, azonban
az indexek késé délutdan negativ tartomanyba, pénteki zardértékik ala
slllyedtek. A csokkenés f6leg a banki és az energiaipari cégek
arfolyamcsokkenésének tulajdonithatd. Estére mar az autdipari cégek
papirjainak tekintetében is jelentGs gyengililés volt megfigyelhets a kedvezétlen
marciusi eladdsi adatok miatt. Azsidban egyre bizonytalanbban a befekteték a
kinai-amerikai kereskedelmi kapcsolatot, valamint a japan és az eurdpai
monetdris politikat illetéen. A japan jen arfolyamanak dollarral szmbeni
erGsodése, valamint az amerikai allampapirhozamok csokkenése szintén
hatdssal volt a Nikkei arfolyamdanak esésére.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,35 -4
spanyol 1,63 -3
olasz 2,32 1
portugal 3,90 -6
német 0,28 -5
francia 0,96 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hétfon az olasz allampapir hozamanak kivételével valamennyi vizsgalt
nemzetkozi allamkotvény hozama mérséklédott. A legnagyobb csokkenést a
portugdl (-6), illetve a német (-5) allamaddssag-finanszirozas terhe esetében
regisztraltdk. Az olasz allampapirhozam 1 bazisponttal feljebb keriilt.

Olaj- és  Hétfon csokkenéssel zartak az olaj benchmarkok arfolyamai, ami elsGsorban
aranyarfolyam  gnnak tulajdonithatd, hogy Libia legnagyobb olajmezején folytatédik a k&olaj-
kitermelés, napi 700 ezer horddnkénti mennyiséggel. A keresked6k emellett

tovabbra is abban reménykednek, hogy a nagy olaj-el6allitok egyezségre fognak

jutni a kitermelés korldtozasaval kapcsolatban. A WTI olajfajta tegnapi

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés 4




arcsokkenésével megszakitotta az elmult négy kereskedési nap emelkedd
tendencidjat (az arfolyam pénteken 2017 eddigi legjobb heti teljesitményével
zarta a mult hetet).

Nyersanyagok

Brent olaj $53,12 -0,80%
Arany $1 255,20 0,30%

WTI olaj $50,24 -0,70%

Az Amerikai Egyesiilt Allamokban kozzétett, a vartnal kedvezétlenebb
feldolgozdipari havi gyorsjelentés hatasara tegnap emelkedett az arany
arfolyama. A befekteték alacsony kockazatvallalasi hajlanddsagot mutattak a
kockdzatosabbnak vélt befektetési eszk6zok iranydban, ezért megnétt a
nemesfém iranti kereslet.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Amerikai A Markit gazdasagkutatd intézet legfrissebb adatai szerint hathavi mélypontra
feldolgozoipari  |assult az amerikai feldolgozéipari névekedés marciusban. Az ipari beszerzési
adatok menedzserindex a mult hénapban 53,3 pontra mérsékl6dott az el6z6 havi 54,2
pontrol. Ezzel egyidejlleg az Uj megrendelések szdma sem nétt ilyen alacsony

mértékben 2016 oktdbere o6ta. Az Uzleti feltételek ugyanakkor javuldst

mutattak, azonban ez az elmult hat hénap legkisebb mérték( novekedésének

tekinthet6.
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