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VezetGi 6sszefoglald

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal szemben
gyenglilt, a dollarral szemben gyakorlatilag nem valtozott a tegnap reggeli
értékekhez képest.
A BUX 6,6 millidrd forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 0,93 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a hétf6i kereskedést.
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hodnapos futamidd
kivételével — stagndltak a hozamok, a hosszu szegmensben 2-12 bazispontos
csokkenést regisztraltak hétfén.
A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 78-as értéken all.
A hazai épitGipari termelés volumene 2019. szeptemberben 17,8 szdzalékkal
haladta meg az egy évvel korabbi szintet.
A kilfoldi vendégek dltal a hazai kereskedelmi szdlldshelyeken eltoltott
éjszakdk szdma 2019 szeptemberében azel6z6 év azonos idGszakahoz
képest 1,4 szazalékkal n6tt, mikdzben a belféldi vendégek altal eltoltotteké
4,7 szazalékkal csokkent.
Kismértéki csokkenést mutattak a vildg vezets t6zsdéi hétfén.
Emelkedtek Eurdpaban a f6bb nemzetkdzi allampapirhozamok.
Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 62,18 USD/hordd [-0,53%];

- WTlolaj 56,86 USD/hordé [-0,67%];

- Arany 1 457,10 USD/uncia [-0,40%].

Csokkentek Németorszagban a nagykereskedelmi drak éves alapon.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 334,02 25,50 4,2722 304,19 302,65
30 napja 332,03 25,81 4,3030 301,36 300,50

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal szemben gyengiilt,
a dollarral szemben gyakorlatilag nem valtozott a tegnap reggeli értékekhez
A hazai
a 30 napos szintje felett all. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel

képest. fizet6eszk6z mindhdarom vezetdé deviza viszonylataban

zloty a 30 napos szint alatt tartdzkodik az euré ellenében.

A BUX 6,6 milliard forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 0,93 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a hétf6i kereskedést. A hazai vezetd részvények
— a tdvkozlési vallalaté kivételével — negativ elmozduldssal zartak, a legnagyobb
mértékben, 1,42 szazalékkal az OTP részvényeinek értéke csokkent. A vizsgdlt
régios tézsdeindexek vegyesen zartdk a hétféi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 43 039 -0,93%
BUMIX 38829 -1,21%
OTP Bank 13 840 -1,42%
Richter 5580 -0,18%
Magyar Telekom 440 0,34%
MOL 3020 -0,79%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hénapos futamidé kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszu szegmensben 2-12 bdzispontos csokkenést
regisztraltak hétfén. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 78-as értéken all.
A vizsgalt régids allampapirhozamok hasonléan véltoztak: a roman és a lengyel
addssagfinanszirozas terhe 6, illetve 4 ponttal mérsékl6dott, mig a szlovak
kotvények hozama valtozott. november 11-én

nem Lengyelorszag

a fliggetlenség napjat Ginnepelte, ezért sziinetelt a kereskedés.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,17 -
Romania Y10 4,31 -6
Csehorszag Y10 1,54 -4
Szlovékia Y8 0,00 0
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17,8 szazalékkal
emelkedett az
épitSipari termelés
volumene

1,3 szazalékkal
csokkent a
vendégéjszakak
szama

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,02 0
M6 0,01 -2
M12 -0,035 0
Y3 0,365 -2
Y5 0,95 -10
Y10 2,08 -10
Y15 2,73 -12
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 78 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa szerint 2019 szeptemberében
az épitGipari termelés volumene a nyers adatok szerint 17,8 szazalékkal haladta
meg az egy évvel korabbi szintet. A szezonadlisan és munkanaphatassal
kiigazitott indexek alapjan a termelés 5,2 szazalékkal nétt augusztushoz képest.
Az épitbipari termelés az év els6 harom negyedévében 28 szazalékkal nétt

7 _ 7

az el6z6 év azonos id6szakdhoz mérten.

A Kozponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa szerint 2019 szeptemberében
az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 1,4 szazalékkal n6tt a kilfoldi vendégek
altal a kereskedelmi szdllashelyeken elt6ltott éjszakdk szama, mikdzben
a belfoldi szazalékkal csokkent, igy

vendégek altal eltoltotteké 4,7

0sszességében 1,3 szazalékkal csdkkent a vendégéjszakak szama.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 405 -0,02%
FTSE 100 7329 -0,42%
DAX 13198 -0,23%
S&P 500 3087 -0,20%
DJIA 27 691 0,04%
Nikkei 225 23520 0,81%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kismértékii csokkenést mutattak a vilag vezeté tozsdéi hétfon. Az amerikai
elndk kereskedelmi targyaldsokkal kapcsolatos nyilatkozata, miszerint
a targyaldsok jél haladnak, am vamok azonnali csokkentésérérdl jelenleg nincs
sz6, kismértékben rontotta a befektet6i hangulatot. Ennek ellenére
a Dow Jones Ipari Atlag index tovabb emelkedett, és Gjabb térténelmi csticsot
allitott fel, mig a Nasdagq és az S&P 500 csokkenést mutattak, elSbbi
0,13, utdébbi 0,2 szdzalékkal esett vissza. Eurdpaban szintén kisebb
elmozdulasok voltak lathaték, a mult heti cslcsokrél enyhe visszaesést
mutattak az indexek. A legnagyobb mértékben a londoni FTSE 100 csokkent,
0,4 szazalékkal, melyet a német DAX 0,2 szazalékos mérsékl6dése kovetett.
A paneurdpai Stoxx 600 index minimalis, 0,02 szazalékos csokkenéssel zarta
a hétf6i napot. Az azsiai t6zsdék pozitiv tartomanyban fejezték be
a kereskedést, a megfigyelt japan Nikkei 0,8 szazalékkal emelkedett, mig a kinai

piacok fél szazalék alatti nyereséggel zartak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,94 -
spanyol 0,42 4
olasz 1,35 7
portugal 0,34 3
német -0,25 1
francia 0,05 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek Eurépaban a f6bb nemzetkozi allampapir hozamok. Legnagyobb
mértékben, 7 bazisponttal az olasz addssagteher emelkedett, melyet a spanyoal,
a portugal és a francia kovetett 4, illetve 3-3 bazisponttal. A német hozam
kisebb mértékben, 1 bazisponttal nétt. Az amerikai papirok hozama sziinnap

miatt nem valtozott a hétf6i kereskedésben.
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Olaj- és  Csbkkent az olaj ara a hét elsé napjan. Az arfolyamot keresleti oldalrol
aranyarfolyam  elsésorban az amerikai-kinai kereskedelmi targyaldsok kéruli  Gjabb
bizonytalansagok mozgattdk. Kinalati oldalrél az OPEC tagjai kozott egyel6re

nincs megegyezés tovabbi termeléscsokkentésrél, melyet a decemberi

taldlkozon jelentenének be, igy a jelenlegi helyzetben tulkindlat allhat el6

a piacokon.
Nyersanyagok
Brent olaj $62,18 -0,53%
Arany $1457,10 -0,40%
WTI olaj $ 56,86 -0,67%

Tovabb csokkent az arany ara hétfén. A korabbi napok jo befektetdi hangulata
miatt havi mélypontra kerilt az arfolyam a tegnapi 0,4 szdzalékos csokkenés
utan, igy 1457 dollar koril alakult a decemberi jegyzés uncianként. A Fed
kamatcsokkentése miatt a kovetkezd id6szakban trendszer(ien az arfolyam
tovabbi csokkenése varhato.

Globalis makrogazdasagi hirek

Néemet Csokkentek Németorszagban a nagykereskedelmi arak éves alapon. A német
nagykereske-  ctatisztikai hivatal (Destatis) adatai alapjan 2019. oktdberben 2,3 szazalékkal
delmi arak csokkentek a nagykereskedelmi darak az el6z6 év azonos id6szakdahoz
viszonyitva, aminél nagyobb esés 2016 6ta nem volt (akkor 2,8 szazalék volt

a csokkenés). A koradbbi honapokban kisebb mérték(i volt az éves alapu

mérséklédés, augusztusban 1,9, mig szeptemberben 1,1 szazalék.
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