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Szerda reggelre a forint mindhdrom vezet6 devizaval szemben enyhén
er8sodott.

A BUX 15,7 millidrd forintos atlag feletti részvény forgalom mellett enyhe
emelkedéssel zarta a keddi kereskedést.

A magyar allampapirpiacon a hosszu szemensben a hozamemelkedés volt
jellemz6 tegnap, azonban a rovidebb lejaratu diszkont kincstarjegyeknél
nem novekedtek a hozamok.

A magyar CDS értéke 6 bazispontos emelkedés utdn a 147-es értéken allt
kedden.

Kedden a t6zsdéken tovabbra is a Brexit lehetGsége arnyékolta be a
befektet6i varakozasokat, Amerika kisebb minuszban zart.

Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduldjan [véltozas az
el6z6 napi amerikai zardszinthez képest]:

o Brent olaj 49,83 USD/hordd [-1,04%]

o WTl olaj 48,49 USD/hordd [-0,80%]

o Arany 1 288 USD/uncia [+0,01%].

Atrendez8dés az allampapirpiacon.

10 szazalékos visszaesést valdszinlsit a kovetkezé negyedévben a britt
kivalds esetén a Morgan Stanley felmérésaben megkérdezett piaci

szerepl6k tobbsége az eurdpai tézsderendszerben.



Magyar t6ke- és devizapiac

Kismértékd EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
valtozasok a forint

arfolyamaban a Ma reggel 313,32 27,046 4,423 289,42 279,29
vezet6 devizakhoz

képest 30 napja 314,81 27,01 4,3671 286,42 277,94

Szerda reggelre a forint mindharom vezet6 devizdval szemben enyhén
erGsodott. A hazai fizet6eszkoz a 30 napos szintje alatt tartézkodott az euréhoz
képest mintegy 1,5 forinttal. A frankkal szemben viszont 3 forinttal a szint
felett tartézkodik, mig a dollar ellenében kevesebb, mint 1,5 forinttal magasabb
az arfolyam a 30 napos szinthez képest. A cseh korona arfolyamaban minimalis
elmozdulas volt megfigyelheté az eurdhoz viszonyitva 30 nap alatt, a lengyel
zloty gyenglilt az eurdpai fizetéeszkdzzel szemben.

Atlag feletti A BUX 15,7 millidrd forintos atlag feletti részvény forgalom mellett enyhe

forgalom mellett emelkedéssel zarta a keddi kereskedést. Az arfolyamokra hatdssal volt a negativ
enyhe emelkedés a

nemzetkozi hangulat, amelyet a Brexit-t6l valé félelem valtott ki. A vezetd
budapesti t6zsdén

részvények vegyesen teljesitettek, a nap vesztese a Magyar Telekom volt, a
telekommunikaciés cég papirjai 1,6 szadzalékos csokkenéssel zartdk a
kereskedést. A legjobb teljesitményt az OTP nyujtotta, amely 0,99 szazalékkal
erGsodott. A régids tézsdék tobbsége eséssel fejezte be a keddi kereskedést, a
legjobban a roman BETI teljesitett, amelynek értéke 0,25 szazalékkal kerilt

feljebb.
Forrds: BET, Reuters
Ertékindex Erték Valtozés (d/d)
BUX 25 831 0,41%
BUMIX 1686,12 0,86%
OTP Bank 6550 0,99%
Richter 5310 0,47%
Magyar Telekom 429 -1,61%
MOL 15865 -1,06%
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Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a hosszu szemensben a hozamemelkedés volt

Vegyes

hozamviltozasok a jellemz6 tegnap, azonban a révidebb lejaratu diszkont kincstarjegyeknél nem
magyar emelkedtek a hozamok. A tobb éves lejaratu dllamkotvények hozamai viszont 5
allampapirpiacon és 7 bazispont kozotti mértékben novekedtek. A magyar CDS értéke 6

bazispontos emelkedés utan a 147-es értéken allt kedden. A régids CDS értékek
szintén novekedtek, a magyar orszagfelar egyiltt mozgott ezeknek az
orszagoknak a mutatdéjaval.

A régios allampapirhozamok kozil a lengyel és romdan allampapirok hozama
jelent6s mértékben, 12 illetve 8 bazisponttal nétt, mikdzben a szlovak 8 éves
lejarata allamkotvények hozama minddssze 1 bazisponttal keriilt feljebb.
Csehorszag esetében 3 bazispontos csokkenést regisztrdltak a 10 éves
allampapirokndl. A magyar adatot is figyelembe véve megallapithatd, hogy a
keddi napon a hozamemelkedés volt a jellemz6 a régidban.

Régios adllampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,3 12
Romania Y10 3,64 8
Csehorszag Y10 0,46 -3
Szlovakia Y8 0,34 1

Mésodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam (%) Viltozas (bp)
M3 0,83 -1
M6 0,87 0
M12 0,87 0
Y3 1,82 5
Y5 2,39 6
Y10 3,34 6
Y15 3,57 7
Bubor ON 0,33 4
5 év CDS 147 6
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Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
Magyar makrogazdasagi hirek
Aprilisban 29,8 2016 3aprilisaban a KSH adatai szerint az épitGipari termelés volumene 29,8

szazalékkal csGkkent szazalékkal elmaradt az egy évvel korabbitdl. A termelés mindkét
az épitbipari

’ épitményf6csoportban csokkent: az éplletek épitése 2,7, az egyéb
termelés volumene

épitményeké 52,1 szazalékkal. A termelés csokkenését részben az unids
forrasbol végzett munkdk 2015. végi befejez6dése, részben a magas bazis
okozta. Az épitGipari termelés volumene az els6 négy hénapban 28,3
szazalékkal kisebb volt az egy évvel korabbinal.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok | Nemzetkozi tézsdék Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
Stoxx 600 320 -1,92% amerikai 1,61 -1
FTSE 100 5923 -2,01% spanyol 1,57 6
DAX 9519 -1,43% olasz 1,44 6
S&P 500 2075 -0,18% portugal 3,39 16
DJIA 17 675 -0,33% német 0,00 -3
Nikkei 225 15920 0,38% francia 0,42 1
Nyersanyagok

Brent olaj $49,83 -1,04% Arany $1 288,10 0,01%
WTI olaj $48,49 -0,80%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedden Eurdpa t6zsdéin tovdbbra is a Brexit lehetGsége arnyékolta be a
kereskedést, Amerika kisebb minuszban zart. A befektet6k biztonsagi
poziciokat vesznek fel britek esetleges kivalasaval el6allé eurdpai scendridkra
készilve, globdlis szinten a piacokat a stratégiai kivaras jellemzi a Fed és a japan
jegybank kamatdontései el6tt. Az eurdpai fejlemények hatdsara az eurd 0,4
szazalékkal gyengilt a dollarral szemben, az EUR/USD devizakereszt 1,1239
szinten allt keddi kereskedési nap zardsakor az el6z6 napi 1,1292-es paritdshoz
képest. Ma reggelre a gyengiilés folytatédott, az eurdpai fizet6eszkdz arfolyama
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1,1221 szinten allt a dollarral szemben 0,15 szazalékos csokkenést mutatva az
keddi zarashoz képest.

Eurdpaban a Stoxx 600 mezény az idei év egyik legrosszabb eredményét
produkalta kedden, a 600 vezet6 eurdpai vallalat részvényeibdl Osszeallitott
index 1,9 szazlékot meghaladdan esett. A kontinens pénzligyi rendszerét a
britek esetleges — a junius 23-i referndum kozeledtével egyre valdszinlibb —
kivaldsa miatti bizonytalansag és nyugtalansag uralja. A Morgan Stanley
felmérésében megkérdezett befektet6k és elemz8k tobbsége 10 szazalék koruli
visszaesést var az elkdvetkezd negyedévben az eurdpai pénz- és tékepiacokon.
Tovdabb erdsiti a piacokon a pdnikhagulatot, hogy az Eurdpai Kézponti Bank —
sajtényilvdnosan megeréGsitve — gézerbvel megkezdte a felkészilést a kivalasi
scenaridra, biztositandd a pénziigyi rendszer likviditasat és stabilitdsat. A font
két hénapos mélypontra repllt a dollarral szemben, a font/dollar kurzusa 1,41
szint kdzelében allt kedden a kereskedés foruduléjan.

Amerikaban az erudpai fejlmények szintén lefelé rangattak az indexeket,
azonban az irdnyado indexek kisebb mértékben estek. A befektet6k dnbizalmat
meritettek a kozétett és a vartnal jobb kiskereskedelmi adatokbdl: mdjus
honapban j6 fél szdzalékot emelkedett a kiskereskedelmi forgalom az USA
gazdasdgaban. A dollar valamelyest gyengilt a yennel szemben.

A befektetdi hangulatot a nyugtalansag és biztonsagi pozicidk keresése uralta,
mely atrendez6dést hozott az dllampapirpiacokon is. A stabil nagy gazdasagok
allampapirjai irant nétt a kereslet, a 10 éves amirikai allampapiroknal 1
bazisponttal csokkent a jegyzési hozamrata, a német kotvények esetében pedig
elérte a O szintet, 3 bazispontos csokkenést kovetben. JelentGsen emelkedett
viszont a spanyol és az olasz addssaglevelek finanszirozasi kamatlaba, 6-6
bazisponttal. A portugdl allampirok esetében 16 bazispotos emelkedést
mutatott az allamkotvények elvart jegyzési hozama a mdsodlagos kereskedési

piacon.
Olaj és Tovabb estek az olajpencmarkok hataridds jegyzései a keddi kereskedés soran
aranyarfolyam kézel 1 szazalékkal. Az arany ara minimalisan, 0,01 szazalékkal emelkedett, az

arfolyam emelkedésének 5 napos trendhez képesti lassulasat a dollar
gyengilése magyardzza.

Globalis makrogazdasagi hirek

Brexit — 10 10 szazalékos visszaesést valoszin(isit a kovetkez6 negyedévben a britt kivalas
szazalékos esetén a Morgan Stanley felmérésaben megkérdezett piaci szereplék

visszaesést
valdszinUGsit a
Morgan Stanley

tobbsége az eurdpai tézsderendszerben. A gazdasagi szerepl6k egyértelm(ien
racionalsi dontésnek tartandk a britek részérdl az integracid megtartasat, a
politikai racionalitds azonban a szavazatok megnyerése mentén mérlegel — a
britt valasztok a politikatdl a bevandorlas és a szocialis rendszer terheinek
csokkentését, a munkahelyek védelmét varjak.



Down
>20%

Down
10-20%

ko) 52.5%
Up 0-
10%

Forrds: Morgan Stanley Research

A Morgan Stanley daltal megkérdezett nagy befekteték a brit kivaldas esetén
azonban nem vdrnak &atit6 valtozdst a realgazdasdg mikodésében, a
szigetorszag és az Eurozona gazdasdagi rendszerének kapcsolatai nem tlinnek el
—emelte ki a cég a Brexit-rél késziilt elemzésében.
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