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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az euréhoz képest nem valtozott, mig a
svajci frankkal és a dollarral szemben erésodott.

= A BUX 20,1 millidard forintos, jéval atlag feletti forgalom mellett
0,95 szazalékos emelkedéssel fejezte be a csttortoki kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyes hozammozgasok, a hosszu
szegmensben 1-4 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhet6.

» Csiitortoki aukciéjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont a meghirdetett 40
milliard forintnyi mennyiséghez képest 33 millidrd forintnyi Osszeget
fogadott el a 12 hénapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult
atlaghozam 0,05 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 95-6s értéken tartézkodik.

= Csutortokon altaldanos novekedéssel zartak a vezet6 nemzetkozi
t6zsdemutatok.

» Az dllampapirpiacokat gyenge hozammozgdsok jellemezték tegnap.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 61,36 USD/hordé [-0,80%];
- WTlolaj 55,14 USD/hord6 [-0,30%];
_ Arany 1 278,20 USD/uncia [+0,40%].

= A mult héten 249 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az
Amerikai Egyesiilt Allamokban.

= Az amerikai szenatus javaslata szerint a tdarsasagi addét csak 2019-t6l
csokkentenék a jelenlegi 35 szdzalékrél 20 szdzalékra.

= Az eurdzdénara szamitott éves inflacio mértéke oktdberben 1,4 szazalékra

csokkent az Eurostat adatai alapjan.



Stagnalt és er6sodott
a forint arfolyama

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgdasok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,79 25,56 4,2387 266,08 263,94
30 napja 308,00 25,71 4,2340 265,98 261,23

Péntek reggelre a forint arfolyama az euréhoz képest nem valtozott, mig a
svajci frankkal és a dollarral szemben er6sodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd, a
dollar és a svajci frank viszonylataban is a 30 napos szintje felett tartézkodik.
A régids devizdk koziil a cseh korona a 30 napos szintje alatt, a lengyel zloty e

szint felett all.

A BUX 20,1 millidrd forintos, jéval atlag feletti forgalom mellett 0,95 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a csitortoki kereskedési napot. A hazai blue chipek
— a Magyar Telekom kivételével — er6sodéssel zartak, a nap nyertese a MOL
volt. A régids t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek a tegnapi napon.

Ertékindex Erték Véltozas (d/d)
BUX 38982 0,95%
BUMIX 3973,2 1,40%
OTP Bank 10 005 0,55%
Richter 6 965 0,48%
Magyar Telekom 470 0,00%
MOL 3125 1,86%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen valtoztak a hozamok, mig
a hosszu szegmensben 1-4 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
Csttortoki aukcidjan az Allamadéssag KezelS Kozpont (AKK) a meghirdetett 40
millidrd forintnyi mennyiséghez képest 33 milliard forintnyi 6sszeget fogadott el
a 12 hénapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,05
szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 95-6s értéken tartdzkodik. A
régids allampapirhozamok kozil a szlovak addssag-finanszirozds terhe nem
valtozott, a cseh 3 bazisponttal emelkedett, mig a lengyel és a roman hozamok
4 bazisponttal lejjebb keriltek.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,39 -4
Romania Y10 4,67 -4
Csehorszag Y10 1,74
Szlovakia Y8 0,21 0




Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,03 1
M6 0,01 -1
M12 0,005 0
Y3 0,58 1
Y5 1,165 3
Y10 2,255 4
Y15 3,035 3
Bubor ON -0,02 1
5 év CDS 95 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 385 0,78%
FTSE 100 7 387 0,19%
DAX 13 047 0,55%
S&P 500 2 586 0,82%
DIIA 23458 0,80%
Nikkei 225 22 397 0,20%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csiitortokon  Aaltalanos novekedéssel zartak a vezet6 nemzetkozi
tézsdemutatok. A f6bb nyugat-eurdpai indexek kozil a Stoxx 600 index értéke
emelkedett a legerésebben, 0,78 szazalékkal, mig a frankfurti DAX 0,55
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szdazalékkal, a londoni FTSE 100 pedig mind&ssze 0,19 szazalékkal kerilt feljebb
az el6z6 napi veszteségek utan. A vezeté amerikai mutatdk kozil a Dow Jones
(DJIA) és az S&P 500 mutatd szinte azonos mértékben, 0,80 szazalék koruli
mértékben er8sodott. Elemz6k szerint az amerikai piacokat részben az
addéreforom elfogadasanak reménye, részben a Wal-Mart és a Cisco erGs
negyedéves teljesitménye hangolta bizakoddsra, a kozlizemi és az energiaipari
agazatok mutatoi viszont csokkentek. Az azsiai Nikkei arfolyama csupan 0,20
szazalékkal névekedett ma reggelre.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,36 3
spanyol 1,54 -1
olasz 1,84 2
portugal 1,99 0
német 0,38 0
francia 0,73 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nemzetkézi dallampapirpiacokat gyenge hozammozgdsok jellemezték
tegnap. Az olasz és az amerikai allampapir hozama enyhe emelkedést, mig a
spanyol és a francia adllamaddssag-finanszirozas terhe kismérték(, mindossze 1
bazispontos csokkenést mutatott. A német és a portugdl allampapirok értéke
nem valtozott.

Olaj- és Az olaj benchmarkok ara csuitortokén tovabb csokkent a két és fél éves
aranyarfolyam  cqgesértékek elérése utan. A januéri hataridds jegyzési Brent olaj hordénkénti
ara az el6z6 napihoz képest 0,8 szazalékkal, a decemberi szallitdsu WTI olajé 0,3
szazalékkal esett vissza, igy hordénként 61,36, illetve 55,14 dollart értek el. A
csokkend olajarak hatasara emelked6 amerikai olajtermelés mértéke miatt
megkérdGjelezhet, hogy valéban eredményes-e az OPEC és a szervezeten

kivali nagy olajtermelSk 6nkéntes termeléskorlatozasa.

Nyersanyagok

Brent olaj $61,36 -0,80%
Arany $1278,20 0,40%

WTI olaj $55,14 -0,30%

Az arany arfolyama enyhén noévekedett a tegnapi kereskedés végére. A
decemberi jegyzés(i nemesfém értéke 0,4 szazalékkal emelkedett, igy 1278,2
dolldron jegyezték csiitortokon. A hét eleji intenzivebb emelkedés, majd a hét
kdzepi enyhe visszaesés utan dsszességében kismértékld emelkedés jellemezte
ezt a hetet.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai A mult héten a szezondlisan kiigazitott adatok szerint az el6z6 heti adathoz
munkaerdpiaci  kgpest 10 ezerrel tébben, 249 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili
adatok segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A négyhetes mozgdatlag — 6 500

f6s novekedést kovetéen — 237 750 f6 volt.
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Inflaciocsokkenés Az eurdzédndra szamitott éves inflaci6 mértéke oktdberben 1,4 szizalékra
az eurdzonaban  csgkkent az Eurostat adatai alapjan. A 2017 szeptemberében szamitott 1,5
szdzalékos inflacidhoz képest 0,1 szazalékkal csokkent a mutatd értéke
oktéberben. Az Eurdpai Unidra becsult inflacio mértéke 1,7 szdzalék volt, ami
szintén 0,1 sz4zalékos csokkenést jelent a 2017 szeptemberére szamitott 1,8

szazalékos értékhez képest.
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