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VezetGi 6sszefoglald

= Csutortok reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 deviza ellenében
gyengiilt.
= A BUX 11,2 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,71 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton tébbnyire stagndltak a hozamok,
a hosszu szegmensben pedig 1-3 bazispontos hozamcsdkkenést regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 110-es értéken tartozkodik.
» 2017 juniusdban a hazai kiskereskedelmi Uzletek forgalmanak volumene
5,5 szazalékkal nétt.
= A hét kdzepén ellentétes napot zartak az észak-amerikai és az eurdpai
t6zsdék.
» Szerdan vegyesen alakultak a nemzetkdzi allampapirok hozamai.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 52,36 USD/hordé [+1,11%];
- WTlolaj 49,61 USD/hordd [+0,92%];
- Arany 1 271,80 USD/uncia [-0,06%].
= Tovabbra is jol teljesit a globdlis feldolgozdipar, els6sorban Eurépaban.
= 2017.juliusban gyengén teljesitett a brit épitSipar.
= 178 ezer fével n6tt a foglalkoztatottak szama az USA maganszektoraban az
elmalt hdénapban, els6sorban a szolgaltatdé szektorban bdvilé

munkalehet6ségeknek kdszonhetben.



Gyenglilt a forint a
vezetl devizak
ellenében

Emelkedéssel zart a
hazai értéktGzsde

Csokkend és
valtozatlan hozamok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 303,16 26,10 4,2565 264,27 255,94
30 napja 307,79 26,13 4,2363 281,05 271,43

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengllt. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezeté deviza
viszonylataban a 30 napos szintje alatt tartdézkodik. A régids devizak kozil a

cseh korona a 30 napos szintje alatt, mig a lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 11,2 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,71 szazalékos

emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai blue chipek
— a stagndld Telekom kivételével — er6sddtek, legnagyobb mértékben,

1,17 szazalékkal az OTP
t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a szerdai kereskedési napot.

részvényeinek értéke emelkedett. A régids

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 041 0,71%
BUMIX 2754,36 1,11%
OTP Bank 9692 1,17%
Richter 6600 0,92%
Magyar Telekom 466 0,00%
MOL 22300 0,20%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben pedig 1-3 bazispontos
hozamcsdkkenést regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a
110-es értéken tartdzkodik. A régios allampapirok vegyesen mozogtak tegnap: a
lengyel és a cseh dllampapirhozam 1, ill. 2 bazisponttal emelkedett, a roman
addssag-finanszirozds terhe kis mértékben csokkent, mig a szlovak hozam

valtozatlan maradt.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,37 1
Romania Y10 3,92 -1
Csehorszag Y10 0,90
Szlovakia Y8 0,38 0
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 -1
M6 0,12 0
M12 0,08 0
Y3 0,85 -1
Y5 1,83 -3
Y10 3,12 -1
Y15 3,67 -1
Bubor ON 0,06 1
5 év CDS 110 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az eimuit 1
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

7 _ 7

5,5 szazalékkal A KSH tdjékoztatasa szerint 2017 juniusaban, az el6z6 év azonos idGszakdhoz

emelkedetta yiszonyitva a kiskereskedelmi zletek forgalmanak volumene a nyers adat
kiskereskedelmi

R szerint 5,5, naptdrhatdstél megtisztitva 6,0 szazalékkal emelkedett. Az
Uzletek forgalma

élelmiszer- és élelmiszer jellegl vegyes kiskereskedelmi lzletekben 4,1, a nem
élelmiszer-kiskereskedelmi Gzletekben 8,5, az lizemanyag-kiskereskedelemben
pedig 5,1 szazalékkal n6tt az értékesités naptarhatastdl megtisztitott volumene.
2017. januar-juniusban a forgalom volumene — a naptarhatastél megtisztitott
adatok szerint — 3,9 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos idGszaki adatat.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 379 -0,43%
FTSE 100 7411 -0,16%
DAX 12181 -0,57%
S&P 500 2478 0,05%
DJIA 22016 0,24%
Nikkei 225 20029 -0,25%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A hét kozepén vegyes napot zartak a nemzetkozi t6zsdék. Keddi csucsat

tovabb javitva a Dow Jones (DJIA) immar 22 ezer pont felett zarta a napot, és az
egyes vallalatok kedvezd beszamoldinak hirére a tobbi amerikai részvényindex
is enyhe mértékben emelkedett. A DJIA ugyan viszonylag gyorsan, marcius 1.
Ota tudott Ujabb ezer pontot emelkedni, dm ebben a ndvekedésben az indexet
alkoto vdllalatok részvényei felemasan vettek részt, tobb mint egyharmaduk
veszitett értékébdl ezen id6szak alatt is. Ezzel szemben Eurdpaban — elssorban
a varakozasoktdl elmaradé vallalati beszamoldk kovetkeztében - a
részvénypiacok eséssel zartdk a tegnapi kereskedést. A profit-realizalé
befektetbi lépések hatasara az azsiai piacok is eséssel zartak ma hajnalban, amit
a japan t6zsde esetében enyhitett a jen arfolyamanak kedvez6 valtozasa.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,26 1
spanyol 1,45 2
olasz 2,01 -1
portugal 2,85 2
német 0,49 -0
francia 0,75 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Szerdan vegyesen alakultak a nemzetkézi allampapirok hozamai. A keddi
egységes hozamesés utan a hét kozepén egyedil az olasz allampapirok
arfolyama nétt, a német és a francia papiroké stagnalt. Az amerikai, portugal és
spanyol allamaddssag-finanszirozas terhe viszont 1-2 bazisponttal nétt.

Olaj- és Szerdan erGsodtek az olaj benchmarkok arfolyamai. Az USA Energia
aranyarfolyam nform4ciés Hivatala (EIA) altal tegnap nyilvdnossagra hozott legfrissebb adatok
hatdsara atmenetileg gyengliltek az arindexek, dm a nap végére mindkét
olajfajta esetében magasabb darszinten zart a kereskedés. Az EIA adatai alapjan
ugyan a vartndl kisebb mértékben, mintegy 1,5 milli6 horddval csokkentek az
USA nyersolaj-készletei, de az olajfinomitdk kihasznaltsaga nétt és a kereslet is

emelkedett a csokkenést prognosztizadld szakértSi varakozasokkal szemben.
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Nyersanyagok

Brent olaj $52,36 1,11%
Arany $1271,80 -0,06%
WTI olaj $49,61 0,92%

Az arany arfolyama visszaesett szerdan. Az dralakuldsban a nemesfém
tipikusan a dollar arfolyamaval ellentétesen alakulé kapcsolata, és az amerikai
jegybank szerepét betolt6 Fed kamatpolitikdjanak szigorodasara szamito
varakozasok jatszottak a fészerepet.

Globalis makrogazdasagi hirek

Tartosan jol teljesit A JPMorgan és az IHS Markit piackutaté cégek altal mért kompozit mutatd, a
a globalis

globalis feldolgozdipari beszerzési menedzser-index (BMI) 2017. jaliusban
feldolgozdipar

52,7 pontra (0,1 ponttal) emelkedett az el6z6 hdnaphoz képest, a javulo lizleti
feltételek hatdsara. Ez a szint ugyan elmarad az év elején mérttdl, de aprilis 6ta
igy is ez a legmagasabb érték. Az index novekedését elsésorban az uj lzleti
megrendelések, és a tovabbra is emelkedd foglalkoztatottsdg segitette,
ugyanakkor a kibocsatas novekedése tovabb lassult az elmult tiz hdénap
legalacsonyabb szintjére. Legjobban az eurdpai orszagok teljesitenek, mig az
azsiai régidban rosszabb kildtdsokat jelez a mutatd. Ezzel egyiitt a szakért6k a
beszerzési menedzser-index tartds novekedését varjak.

Gyengélkedd brit Az IHS Markit és a CIPS piackutatd cégek brit épitSipari beszerzési menedzser-
épitéipar  jndexe Gjabb csokkenést jelez 2017 juliusara. Az index értéke a mult hénapban
51,9 pontra esett a juniusi 54,8 pontrdl. A brit épitGipar 2016 augusztusa Ota
nem teljesitett ilyen gyengén. Els6sorban a kereskedelmi célu épitkezések estek
vissza, de a lakdsépitések is csak a korabbindl kisebb mértékben tudtak
novekedni. Az Uj megrendelések csdkkenése miatt a cégek visszafogtdk az Uj
munkavallalék felvételét, raaddsul az épitGanyagok ardnak emelkedése is rontja
helyzetiiket.

Javulé Az ADP kutatdintézet altal kiadott legfrissebb foglalkoztatottsagi adatok alapjan
foglalkoztatottsag 3, USA-ban 178 ezerrel tdbben dolgoztak a (nem mezégazdasagi)
az USA-ban maganszektorban 2017. juliusban, mint egy hénappal korabban. A novekedés
egyarant elmaradt az el6z6 hénapok 233 és 191 ezres szintjétél, valamint a

szakért6i varakozdsoktdl. Az adat azonban igy is nagyon kedvez6 érték, a

gazdasag széles spektruman érezteti pozitiv hatdsat, és rekord-kozeli alacsony,

4,4 szazalék korili munkanélkiiliségi ratat vetit el6re a pénteki hivatalos

kormanyzati adatok bejelentése el6tt. Az Uj munkahelyek legnagyobb szamban

a szolgdltaté szektorban (Uzleti szolgdltatdasok, oktatas/egészségigy)

jelentkeztek, a kozepes méretd vallalkozasoknal.
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