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A forint ma reggelre mindharom vezetd devizdval
szemben gyengdilt.

A Budapesti Ertéktézsde indexe 1,54 szazalékos
er@sodésel zarta a pénteki kereskedési napot.

A magyar allampapirpiacon nem torténtek jelentés
elmozduldsok.

Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott, 159
bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

0,2 szazalékkal csokkent a hazai ipari termelés
januarban.

Pénteken mind a vezeté amerikai, mind a nyugat-
eurdpai részvényindexek pluszban zartak.
Februdrban béviilt a foglalkoztatottsdg az Egyesilt
Allamokban.

N6ttt az amerikai kilkereskedelmi deficit mértéke

az év elsé hénapjaban.

2016. marcius 7.

Varhaté események a héten

Megjelenés El6z6
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Magyar t6ke- és devizapiac
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EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
308,34 27,047 4,3270 282,21 280,93

Tegnap 307,31 27,013 4,3200 281,73 280,00

5 napja 309,80 27,061 4,3484 285,29 284,61

30 napja 310,25 27,015 4,4205 278,79 276,90

BUX 24 735 1,54%

BUMIX 1730 -0,46%

OTP Bank 6360 2,66%

Richter Gedeon 5210 -0,38%

Magyar Telekom 444 0,91%

MOL 15285 2,58%

Forrds: BET, Reuters

A forint ma reggelre mindhdrom vezet§ devizaval szemben
gyengllt.

Az eurd/forint kurzus a 309-es szint alatt tartdzkodik. A
pénteki napon a hazai fizet6eszkdz alapvetéen egyltt
gyengllt a régids tarsdevizakkal, a forint tovabbra is a 30
napos szintje alatt tartézkodik az eurdval szemben.

A piacokra a pénteki napra vart (de végil nem teljesllt)
hatott. A
Ertéktézsde indexe 8 millidrd forintos &tlag alatti forgalom

magyar addssag-felmindsités Budapesti

mellett 1,54 szazalékos er6sodéssel zart. A vezetd

részvények a Richter kivételével er6sodtek, a nap nyertese

az OTP volt. A bankpapir arfolyama 2,66 szazalékkal kerilt
feljebb.

A régios t6zsdék vegyesen zartak a pénteki kereskedést: a
lengyel és a roman indexek csdkkenéssel fejezték be a
napot, mig a nyersanyag-kapcsolt orosz tézsdeindex
erdsodni tudott a nap folyaman, koszonhetben az olajarak

YR P4

stabilizalddasanak.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam Viltozas
(%) (bp)

M3 1,03 -1
M6 0,94 0
M12 1,02 1
Y3 1,85 -1
Y5 2,32 0
Y10 3,28 -1
Y15 3,55 -1
Bubor ON 1,30 -8
5 év CDS 159 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
A magyar dllampapirpiacon nem torténtek komoly

elmozduldsok, a 6 hdnapos és az 5 éves lejaratu papirok
tobbi
hozamvaltozasok voltak megfigyelheték. Magyarorszag 5

hozama  stagnalt, a lejaraton  minimalis

éves CDS feldra nem vdltozott, 159 bazisponton allt a
pénteki jegyzés alapjan.

Keészitette: Somos Marton, Vincze Andrea




Magyar makrogazdasagi hirek

Csokkend ipari termelés. 2016 janudrjdban az ipari termelés
volumene a nyers adat szerint 0,2 szdzalékkal elmaradt az
egy évvel korabbitél. A munkanaphatastél megtisztitott
emelkedett.

index 2,2 szazalékkal Az el6z6 hodnaphoz

viszonyitva a szezonalisan és munkanaptényezével

kiigazitott ipari kibocsatas janudrban 0,1 szazalékkal

mérséklEdott.
Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkdzi t6zsdék Nemzetkdzi dllampapirpiac

Stoxx 600 342 0,70% amerikai 1,88 5
FTSE 100 6199 1,13% spanyol 1,56 2
DAX 9824 0,74% olasz 1,47 4
S&P 500 2000  0,33% | portugal 2,96 9
DJIA 17 007 0,37% német 0,24 7
Nikkei 225 17015  0,34% | francia 0,59 5
Nyersanyagok
Olaj (brent) | $38,43 3,67% Arany $1270,70 1,00%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A pénteki tézsdei kereskedés soran az Egyesiilt Allamok és
Nyugat-Eurdpa részvényei irant is nagy volt a kereslet,
pozitiv tartomanyban zartak a bdrzék. Az indexek
emelkedésében jelent8s szerepet jatszott a vartndl jobb
amerikai foglalkoztatasi adat, amely csokkentette az USA

gazdasagi recesszidba keriilésére vonatkozd aggodalmakat,

és mérsékelte a korai amerikai  kamatemelés
valészinlségét. Az eurdpai t6zsdékre emellett tobb

negyedéves véllalati hir is kedvez6en hatott, valamint a
kdolaj draguldsa is jo hatdssal volt, melynek hatdsadra a
banyaipari és energiaipari részvények is emelkedtek. Az
Egyesilt Allamok részvénymutatdi kéthavi cstcson zartak,
ketté kozuluk kiemelkedSen teljesitett; az S&P 500 index
januar 6-a ota el6szor lépte at a 2 ezer pontot, mig a DJIA
mutatd a 17 ezer pontot. Az kéolaj dremelkedése ebben az
esetben is meghatarozé volt. Azsia is sikeres napot zart, a
japan Nikkei 225 index 0,34 szazalékot er6sddott.

A nemzetkozi allampapirpiacon minden vizsgdlt 10 éves

allamkotvény  hozama emelkedett, a legnagyobb

mértékben, 9 bazisponttal a portugal allampapir hozama

nétt. Az féként az amerikai

foglalkoztatdsi adat volt hatéssal.

dllampapirpiacra s

Jelentds mértékben emelkedett az olaj ara, ami elsésorban
a csokkend amerikai kitermelésnek tulajdonithatd. A New
York-i arupiacon jegyzett WTI konnyUolaj arfolyama 3,56
Brent értéke 3,67
szazalékkal kerilt fejlebb. Az egész mult hetet tekintve

szazalékkal, mig az északi-tengeri

kozel 10 szazalékos névekedés figyelhetd meg.

Pénteken az arany arfolyama 13 havi cslcson zart, ami az

Egyesilt Allamok kedvezd februari munkaerdpiaci
adatainak volt koszonhet6. A nemesfém értéke 1

szdzalékkal feljebb kerllve uncidanként 1270,70 dollaron
fejezte be az aprilisi hatarid6s kereskedést. Heti szinten
4,1 szazalékos volt az arndvekedés mértéke.

Globalis makrogazdasagi hirek

B&viil6 amerikai foglalkoztatottsdg. Az amerikai munkadigyi
hivatal legfrissebb jelentése szerint februarban 242 ezer

fével nétt a nem mez6gazdasdgban foglalkoztatottak
szama. A munkanélkuliségi rata valtozatlanul 4,9

adathoz képest. Uj

munkahelyek az egészségligy és szocidlis ellatds terlletén,

szazalékon allt az el6z6 havi
a kiskereskedelemben, az élelmiszeriparban, valamint a a
jottek
banydszatban tovabbra is csokkend tendencidt mutat a

maganoktatasban létre. Ezzel szemben a
foglalkoztatottsdg. Az adatok az amerikai munkaerdpiac
egészséges fejl6dési pdlyan vald haladdsara utalnak, az
egyetlen negativum a béremelés hianya. A maganszektor
nem mez8gazdasagi dolgozdinak atlagos drabére 3 centtel
mérséklédve 25,35 dolldrra csokkent. Az alacsonyabb bér
és kevesebb munkadra jelentds befolyast gyakorol az
inflacidra, ezdltal pedig az amerikai jegybank szerepét

berolté Fed kamatemelési politikajara.

Amerikai kiilkereskedelmi mérleg. A pénteken megjelent
legfrissebb adatok szerint janudrban a termékek és
szolgaltatasok deficitje az el6z6 havi adathoz képest 1
milliard dollaros novekedéssel 45,7 millidard dollart tett ki.
Az év els6é hénapjaban az export 176,5 millidrd dollarra, az
import 222,1 millidard dolldrra csokkent. Eves alapon a
termékek és szolgdltatdasok mérlegének deficitie 2,1
szazalékkal nétt 2015

milliard  dollarral, azaz 4,8

januarjahoz képest.

Keészitette: Somos Marton, Vincze Andrea




