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= Péntek reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 deviza ellenében
er6sodott.
= A BUX 7,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,93 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a kereskedést tegnap.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaldst regisztraltak, a hosszu
szegmensben pedig — a stagndlé 3 éves dllamkotvény kivételével —
3-4 bazisponttal mérséklédtek a hozamok.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartozkodik.
= A Kbzponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2018 oktéberében
304 millié eurd volt a hazai kilkereskedelmi tobblet.
= 2018. janudr—oktéberben a magyarorszagi sziletések szama 1,8, a
haldlozasoké 1,4 szazalékkal volt kevesebb, mint 2017 azonos idGszakaban.
= Negativ irdnyba mozdultak a vilag vezet6 t6zsdeindexei csutortokon.
= Eltér6 irdnyl hozammozgasok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat
tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 54,35 USD/hordé [-5,10%];
- WTlolaj 45,88 USD/hordé [-4,80%];
- Arany 1 267,90 USD/uncia [+0,90%].

A nagy-britanniai kiskereskedelmi forgalom 1,4 szazalékkal nétt a

2018. oktdberi értékhez viszonyitva.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 321,43 25,78 4,2863 284,04 280,32
30 napja 321,15 26,02 4,3058 283,46 281,81

Péntek reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 deviza ellenében
erGsodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a svajci frank viszonylataban a 30
napos szintje felett, a dollar esetében e szint alatt all. A régids devizak kozill a
cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje alatt tartézkodik.

A BUX 7,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,93 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a kereskedést tegnap. A hazai vezet6 részvények
negativan teljesitettek, a nap vesztese — 2,28 szazalékos visszaeséssel —a MOL
volt. A régids t6zsdeindexek lejjebb kerltek cstitortokon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39593 -0,93%
BUMIX 3737,59 0,68%
OTP Bank 11490 -0,52%
Richter 5565 -0,63%
Magyar Telekom 435,5 -0,11%
MOL 3090 -2,28%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton stagnaldst regisztraltak, a hosszu
szegmensben pedig — a stagnalé 3 éves allamkotvény kivételével —
3-4 bazisponttal mérséklédtek a hozamok. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a
87-es értéken tartdzkodik. A régids allampapirok kozil a lengyel dllamaddssag-
finanszirozas terhe 4 bazisponttal lejjebb kerilt, a cseh és a romdan kotvénynél
3-4 bazisponttal emelkedtek a hozamok. A szlovak papir értéke valtozatlan

maradt.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,86 -4
Romania Y10 4,81
Csehorszag Y10 2,03
Szlovakia Y8 0,65
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,00 0
M6 0,11 0
M12 0,36 0
Y3 1,24 0
Y5 2,62 -4
Y10 3,18 -4
Y15 3,80 -3
Bubor ON 0,08 0
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

304 millié eurés A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2018 oktdberében
hazai 304 millié eurd volt a hazai kiilkereskedelmi tobblet. A kivitel 6,4, a behozatal
kiilkereskedelmi 7 4 s747alékkal haladta meg az eléz8 év azonos idGszaki adatat. Naptarhatassal
tobblet kiigazitott adatok alapjan az export volumene 3,9, az importé 5,5 szazalékkal
novekedett. 2018. janudr-oktdberében a kiilkereskedelmi mérleg tobblete

5,2 milliard eurd volt.

Kevesebb sziletés és Az el6zetes adatok szerint Magyarorszdgon, 2018. janudr—oktdberben a
halalozas, sziiletések szama 1,8, a haldlozasoké 1,4 szazalékkal volt kevesebb, mint 2017
mérsékeltebb

azonos id@szakdban. A természetes fogyas 0,5 szdzalékkal, 169 fével csdkkent
természetes fogyas

2017 elsé tiz honapjadhoz képest. 2018 szeptemberében az élvesziiletések

szama 1,0, a haldlozasoké 0,9 szazalékkal t6bb volt, mint az el6z6 év azonos
hdnapjaban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 337 -1,45%
FTSE 100 6712 -0,80%
DAX 10 611 -1,44%
S&P 500 2467 -1,58%
DJIA 22 860 -1,99%
Nikkei 225 20 166 -1,11%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Negativ iranyba mozdultak a vilag vezeté tdézsdeindexei csitortokon. Az
amerikai jegybank szerepét betolt6 Fed szerdai kamatemelésének
kovetkeztében az eurdpai értékpapirpiacok 52 hetes mélypontra keriltek. A
befektet6k jelentGs része a monetdris szigoritds lazitdsat varta, azonban Jerome
Powell, amerikai jegybankelndk kijelentette, hogy az elmult hetek piaci
volatilitdsa valdszinlileg nem fogja jelentésen befolydsolni a gazdasagot, igy
folytatni fogjdk a monetaris intézkedések szigoritasat. A torténések hatdsara a
paneurdpai Stoxx 600 index 1,45 szazalékos csokkenés utan 337 ponton zart. A
brit FTSE 100 mutaté 0,80 szdzalékos visszaesést kovet6en 6 712 ponton fejezte
be a tegnapi kereskedést. A német DAX 1,44 szazalékos veszteséget konyvelt el.
A tengerentulon a kamatemeléssel kapcsolatos eseményeken kivil Donald
Trump, amerikai elndk koltségvetéssel kapcsolatos bejelentése, illetve gyenge
makrogazdasagi adatok huztak lefele a t6zsdéket. Az Amerikai Egyesiilt Allamok
elndke azt nyilatkozta, hogy csak abban az esetben fogja alairni a koltségvetést,
ha biztositjdk szamdra a mexikdéi hatdrra tervezett kerités megépitéséhez
szikséges forrasokat. A befektet6k aggodalmait felerGsitette ez a hir is, mivel a
bejelentés kovetkeztében nétt a kormanyzati hivatalok ledlldasanak esélye. A
nap végén a Dow Jones index 1,99 szazalékos csokkenés utdn 22 860 ponton
fejezte be a kereskedést. Az S&P 500 mutatd 1,58 szazalékos visszaesést
kovet6en 2 468 ponton zart. A technoldgiai cégek értékpapirjait tomorité
Nasdaq 1,63 szazalékot veszitett, értéke 6 528 pontra véltozott. Ma hajnalban a
tavol-keleti piacokon is altalanos volt a részvények aresése. A Nikkei indexe
1,11 szazalékkal csokkent a nap végére, miutan szinte valamennyi szektorban
veszitettek értékiikbdl a részvények.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,77 -1
spanyol 1,38 0
olasz 2,82 4
portugal 1,65 -1
német 0,22 -2
francia 0,68 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Eltéré iranyd hozammozgasok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat
csiitortokon. Az amerikai, a portugal, a német és a francia allampapirok
hozama 1-1, illetve 2-2 bazisponttal csokkent. A spanyol allamaddssag terhe
nem valtozott. El6bbiekkel szemben az olasz kotvényhozam 4 bazisponttal
kerilt feljebb.

Olaj- és  Csékkentek a nemzetkodzi olaj benchmarkok arai csiitortékén. A februdri
aranyarfolyam o 4)litas( északi-tengeri Brent mindség 5,10 szazalékkal lefelé korrigdlt, igy
54,35 dollaros horddnkénti aron fejezte be a kereskedést. A szintén februdri
hataridés amerikai benchmark WTI 4,80 szazalékos visszaesést kovetben
45,88 dollaron zart. Az olajarakat els6sorban a tulkinalattal kapcsolatos
aggodalmak és a vilaggazdasag novekedési litemének lassuldsdhoz kapcsolddéd

félelmek befolyasoltak.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 54,35 -5,10%
Arany $1267,90 0,90%
WTI olaj $ 45,88 -4,80%

Emelkedett az arany ara. A februdri hatdrid6s nemesfém darfolyama
0,90 szazalékos pozitiv irdnyd elmozduldssal 1 267,90 dollaros értéken fejezte
be a csutortoki kereskedési napot. A vételdr emelkedésének hatterében a
gyengiild dollararfolyam all.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Emelked6 A nagy-britanniai statisztikai hivatal (Office for National Statistics) adatkozlése

kiskereskedelmi  szerint novemberben a kiskereskedelmi forgalom 1,4 szazalékkal nétt a

) forgelom 2018. oktdberi értékhez viszonyitva. Az oktoberi bdzisokhoz képest
Nagy-Britannidban . X o1 " o . e

kiemelkedd, 5,3 szazalékos forgalomnovekedést értek el a haztartdsi cikkeket

arusito Uzletek, amelyben jelent6s szerepet jatszott a Black Friday akcio.
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