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Vezetoi dsszefoglalo

e Negativ alapkamatot jelentett be ma hajnalban a Bank of Japan.

e (Csutortokon az amerikai indexek pozitiv, mig az eurdpai indexek negativ
tartomanyban zartak.

e Negativ inflaciés adatok Németorszdgban, azonban stabilan névekednek az arak
a német szolgaltatasszektorban.

e Visszautasitotta Oroszorszag targyaldsi kozeledését az OPEC.

e (Csitortokon az olaj ara tovabb novekedett, az aranyé tovabb csokkent.

e Felértékel6dott a hazai fizet6eszkodz a vezetd devizdkkal szemben.

e A BUX értéke a tegnapi 9,8 milliard forintos atlagos forgalom mellett stagnalt.

e Rovid lejaraton kisebb emelkedés volt jellemz8, mig a hosszi szegmensben
jelent6sebb hozamcsokkenéseket regisztraltak az dllampapirok mdsodpiaci
kereskedését kovetben.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazisponttal lejjebb keriilve 160 bazisponton
allt a tegnapi jegyzés alapjan.

e 1,3 szazalékkal csokkentek az ipari termel8i arak 2015 decemberében.



313,27-es szinten az
EUR/HUF kurzus

Tartotta magat a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Felértékel6dott a hazai fizetGeszk6z a vezetd devizakkal szemben. A tegnapi
nap hullamzé teljesitményt idézett el6 a bankkozi devizapiacon. Az olaj dranak
emelkedése a forintot is megbillentette a tegnapi kereskedésben, de a ma reggeli
adatok mar er@sodést mutattak, 313,27-es szinten tartézkodott az eurdval
szemben. A dollarral szemben 0,66 szazalékkal emelkedett a forint, ami
els6sorban a tengerentuli fizet6eszkdz rossz teljesitményének tudhatd be. A
svajci frank/forint arfolyam ugyancsak lejjebb kerilt, az alpesi deviza egy
egységéért 282,13 forintot kértek a bankko6zi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 313,27 -0,27% EUR/USD 1,0927 0,40% GBP/USD 11,4363 0,85%
CHF/HUF 282,13 -0,41% EUR/CHF  1,1093 0,20% EUR/CZK 27,01 -0,01%
USD/HUF 286,59 -0,66% USD/JPY 119,99 1,11% EUR/PLN  4,4517 -0,41%

A dolldr tovabb gyenglilt tegnap az eurdéval szemben, amihez hozzajarult, hogy az
Amerikai Egyesiilt Allamok egy fontos konjunktira adata — a tartds cikkek
rendelésallomanya — rosszult teljesitett, valamint hamisnak bizonyultak azok a
hirek is, miszerint Szaud-Arabia hajlandd csokkenteni az oljakitermelésének
mennyiségét. A régios devizak kozil a cseh korona minimalisan erdsodott,
mikézben a lengyel zloty jelentGsebben 0,41 szazalékkal értékel6dott fel az
eurdhoz képest.

A BUX értéke a tegnapi 9,8 milliard forintos atlagos forgalom mellett stagnalt.
A romld nyugat-eurdpai t6zsdei hangulat ellenére tartota magat a pesti tézsde. A
hazai blue chipek valtozé tartomdanyban zartak. Egyediil a Mol arfolyama kertilt
feljebb 0,5 szazalékkal, amiben szerepet jatszhatott a draguld olajar. A Magyar
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Hozamnovekedés
rovid lejaraton,
hozamcsokkenés
hosszu lejaraton

Telekom fél szazalékot esett, mig a Richter arfolyama stagnalt a nap végére. A
régios borzék kozil a legjobb eredményt az orosz RTS nyujtotta 3,2 szdzalékos
arfolyam-emelkedéssel, melynek teljesitményét a lengyel és a cseh borze
kovette. Csak a romdn t6zsde maradt negativ tartomanyban a nap végére, a
bolgar borze pedig stagnalt.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 23779 0,0
OTP Bank 5960 -0,1
Richter Gedeon 5600 0,0
Magyar Telekom 395 -0,5
MOL 13850 0,5

Rovid lejaraton kisebb emelkedés volt jellemzd, mig a hosszii szegmensben
jelentésebb hozamcsokkenéseket regisztraltak. Rovid lejaraton egyedil a 3
hénapos DKJ hozama nem valtozott, a 6 és 12 hdnaposé rendre 1 és 2
bazisponttal emelkedett. Hosszu lejaraton a 3 éves lejaratu kdtvények hozama
mérséklédott a legnagyobb mértékben, 12 bazisponttal keriilt lejjebb a hozama.
5, 10 és 15 éves lejaraton 7 és 9 bazispont kozotti csokkenés volt megfigyelhetd.
A tegnap délel6tti allampapir aukcion nem volt kiugré az érdeklédés, de délutan
az MNB kamatcsere-ligyletei iranti keresletnek koszonhet6en csokkentek a
hosszulejaratu kotvények hozamai a tegnapi masodpiaci kereskedést kovet6en.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazisponttal lejjebb keriilve 160 bazisponton
allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 0,94 0
M6 0,93 1
M12 0,96 2
Y3 2,07 -12
Y5 2,54 9
Y10 3,54 -8
Y15 3,79 -7
Bubor ON 1,57 -8
5 év CDS 160 -2
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1,3 szazalékkal
csokkentek az ipari
termelGi arak 2015
decemberében

Negativ jegybanki
kamatot jelentett
be a japan
jegybank

Novekvo brit GDP
és 0 kozeli
inflacio
Németorszagban

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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2015 decemberében az ipari termel6i arak 1,3, ezen beliil a belfoldi értékesitési
arak 2,8, mig az exportértékesitési arak 0,5 szazalékkal mérséklédtek az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest. 2015-ben a belfoldi értékesités arai 3,1 szazalékkal
alacsonyabbak lettek, az exportértékesitésé 0,3 szazalékkal magasabbak voltak,
Osszességében az ipari termel6i arak 0,9 szazalékkal csdkkentek a 2014. évihez

képest.

Nemzetkozi piacok

Meglepd bejelentést tett eurdpai id6 szerint ma hajnalban a japan jegybank. A
pénzintézet tdjékoztatdsa szerint a rossz inflacids adatok, illetve a tovabbi piaci
visszaesések elkerilése végett megel6z6 jelleggel negativ tartomanyba viszik az
iranyadd betéti kamatldbukat. Ennek kovetkeztében a pénzintézetek az eddigi
0,1 szazalékos kamat helyett -0,1 szazalékos kondicidkkal fognak tudni talalkozni
a jove héttdl. A vagas a kotelez6 tartalékokon feliili letétbe helyezett 6sszegekre
vonatkozik. A jegybank a 2 szazalékos inflacids céljanak elérése érdekében (is)
tette a 1épést. A jegybanki dontéshozdk erds megosztottsag mellett 5:4 aranyban

fogadtdk el a monetaris expanziét.

A varakozasoknak megfelel6en 0,5 szazalékkal n6tt 2015 utolsé negyedévében a
brit GDP. Oktéber és december kozott a novekedést a szolgdltatas és a
mez6gazdasag huzta, mig az épitbipar tovabbra is recesszibban van.
Németorszagban decemberi inflaciés adatok jelentek meg: a harmonizalt
fogyasztéi arindex értéke 0,8 szazalékot csokkent. Ez megfelelt az elemzéi
varakozdsoknak. Janudrra mar pozitiv inflaciés adatokat varnak a német
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Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Ismét nétt az olaj,
tovabb csékkent az
arany ara

szakemberek, de az arupiac tovabbra is negativ tartomanyban marad majd. A
szolgaltatasok arai (éves 6sszehasonlitasban) stabilan 1,2 szazalékos novekedést
mutattak oktobert6l decemberig, mig az energiadrak atlagban 7 szazalékos
csokkenést mutattak ugyan ezen idGszak alatt.

Eurdpai indexek

Amerikai és japan indexek

Zaré Valtozas (%) Zar6 Vialtozas (%)
DAX 9 640 -2,44 Dow Jones 16 070 0,79
CAC 40 4322 -1,33 S&P 500 1883 0,53
FTSE 100 5932 -0,97 Nasdaq 4 507 0,87
Stoxx 600 335 -1,54 Nikkei 225 17 518 2,80

Csiitortokon - a szerdai nappal teljes ellentétben - az amerikai indexek néttek,
mig az eurdpaiak erds csokkenéssel zartak a napot. A mai kereskedési nap
legnagyobb hirét a japan jegybank szolgdltatta negativ kamatpolitikajanak
bejelentésével: a piac nagyon pozitivan reagalt a bejelentésre. A hirnek

7 7.

valdszinUsithet6en hatdsa lesz a mai eurépai és amerikai kereskedésre is.

Az S&P 500 index részvényeinek adds-vételét j6 hangulat jellemezte. Jdl
teljesitettek az energia és a technolégiai részvények is. A nap nyertese
egyértelmdlen a Facebook lett. A kereskedést erésen turbulenssé tette délutanra
az OPEC orszagainak tett orosz k6zos output szlkitési ajanlat miatti energiapiaci
reakcié. Eurdpdban az eurd erGsdodése rosszat tett az exportpiac-vezérelt
indexeknek, igy kilondsen a német DAX-nak. A Deutsche Bank részvényei
érezték meg a leginkdbb a devizaer6sodést, igy erGsen negativ tartomanyban
zart a bank arfolyama. Hasonldan estek a német autégydartdk részvényei is a
tegnapi napon.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,63 0,36 Németorszag 0,41 1,54
Olaszorszag 1,50 0,48 Franciaorszag 0,73 1,23
Portugilia 2,75 -0,76 USA 1,99 -1,14

Szerddn altaldban néttek az dllamkotvények hosszu tavd hozamai. Az Egyesiilt
Allamokban csokkentek a hozamok, mivel a vartndl rosszabbul teljesitd tartds
fogyasztasi javak iranti bizalomvesztés szokatlanul nagy keresletet mutatott
féként a 7 éves papirok irant. A gorog allampapirok nagyon rossz 1 hénapon
vannak tul: a 10 éves lejaratu allamkotvény 143 bdazispontos novekedést
regisztralt, igy 9,18 szazalékon kinalva a hellén addssag finanszirozasat.

Csiitortokon is nétt az olaj arfolyama. A texasi WTI ara 92 centet, vagyis 2,9
szazalékot emelkedve 33,22 dollaros hordonkénti aron zart, mig az északi-tengeri
Brent értéke 79 centet novekedve, 2,4 szazalékot er6sodve horddénként 33,89
dollaros aron fejezte be a hataridds kereskedést. Az energiahordozét tovabbra is
kapcsolatos varakozasok mozgattak

a nyersolaj-kindlat  csdkkenésével

napkdzben, azonban a nap végére egy nemzetkozi hir élesen zuhandsba vitte az
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arfolyamot. A hirek szerint Oroszorszag (a Transneften keresztiil) targyalasi
ajanlattal fordult az OPEC orszagokhoz annak érdekében, hogy az olajkitermelés
csokkentésérdl targyalasokat kezdeményezzenek. A kozeledést az OPEC
elutasitotta. Az arany arfolyama tovabb siillyedt. Az elemz6k nem
tulajdonitanak kiilonosebb jelentéséget a 20 centes uncidanként mért esésnek.
Véleményik szerint ez inkdbb technikai elemeknek tudhaté be, mintsem
fundamentadlis okoknak. A nemesfém februari hatdridés jegyzései uncianként
1116 dollaron lettek regisztralva. A jelenlegi drfolyam magasnak szamit tovabbra
is. Az olajpiac helyredllasa népszer(tlenebbé teheti kozéptavon az aranyat, igy az
olajpiaci eseményektél flggbéen az elemzék kozéptavon tékekidramlast
valdszin(sitenek az aranypiacrol.
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