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= Péntek reggelre a forint arfolyama az euréhoz képest stagndlt, a dollar és a
svajci frank ellenében pedig er6sodott.

= A BUX 2,5 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett stagnalassal fejezte
be a csutortoki kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon a révid futamidékén nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben 1-5 bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak.

= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 126-os értéken all.

= Csltortokon alacsony volt a kereskedési volumen a t6ézsdepiacokon:
Amerikaban a hdlaadasi Gnnepnap miatt sziinetelt a kereskedés, Eurépdban
a kisebb kereskedési volumen mellett emelkedtek az indexek.

" Az eurd erGsddést mutatott a dolldrhoz képest: a piacok zaradsakor az
EUR/USD paritast 1,0567 szinten jegyezték az egy nappal korabbi 1,0555
szinthez képest.

» Arupiaci benchmarkok 2016. november 25., [GMT+1] 8 érakor jegyzett
arfolyamok szerint [valtozas a 2016. november 23-i amerikai zaré
arfolyamhoz képest]:

- Brentolaj 48,49USD/hordd [-0,93%];
- WTlolaj 47,53 USD/hordé [-1,08%];
- Arany 1 192,40 USD/uncia [+0,26%].

= Valtozatlan a realgazdasagi szerepl6k bizalma a német gazdasagi névekedést
illetéen — deriilt ki az irdnyadé IFO felmérésébdl.

= Sotét fellegek a torok gazdasag felett — tegnapi gyengllése utan (j
torténelmi mélypontra zuhant a toérék lira arfolyama mind az eurd mind a

dollarral szemben.



Kismértékd
elmozdulasok a
forint arfolyamaban

Stagnalt a BUX
indexe

Hozamcsokkenés a
magyar
allampapirok piacan

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 310,3 27,025 4,4218 288,77 293,2
30 napja 308,81 27,01 4,3243 285,02 282,93

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdhoz képest stagnalt, a dollar és a
svajci frank ellenében pedig er6sodott. A hazai fizet6eszk6z darfolyama az
eurdhoz, a svdjci frankhoz és a dollarhoz viszonyitva egyarant a 30 napos szintje
felett tartézkodik. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30
napos szint felett all.

A BUX 2,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett stagnaldssal fejezte be
a csutortoki kereskedést. A nagyon alacsony forgalomban kozrejatszott, hogy az
amerikai t6zsdén kereskedési sziinnap volt csttortokon. A vezet6 részvények
vegyes elmozduldsokat produkaltak, a régios t6zsdék vegyesen zartak a
csutortoki napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 30159 0,01%
BUMIX 1889,57 0,66%
OTP Bank 8030 0,32%
Richter 5925 0,10%
Magyar Telekom 492 -0,81%
MOL 18450 -0,32%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid futamidékén nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben 1-5 bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak. A
magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 126-os értéken 4ll. A régiods
allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a lengyel és cseh 10 éves allampapirok
hozamai csokkentek, mig a roman és a szlovdak addssagfinanszirozas terhe
emelkedett.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,61 -4
Romania Y10 3,56 6
Csehorszag Y10 0,55 -1
Szlovakia Y8 0,39 2
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,30 0
M6 0,31 0
M12 0,45 0
Y3 1,24 -5
Y5 2,19 -5
Y10 3,5 -3
Y15 3,78 -1
Bubor ON 0,21 -9
5 év CDS 126 0
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi té6zsdék
Stoxx 600 342 0,31%
FTSE 100 6 829 0,17%
DAX 10 689 0,25%
S&P 500 2205 -
DIJIA 19 083 -
Nikkei 225 18 381 0,26%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csiitortokén alacsony volt a kereskedési volumen a tdézsdepiacokon:
Amerikaban a halaadasi (innepnap miatt sziinetelt a kereskedés, Eurépaban a
kisebb kereskedési volumen mellett emelkedtek az indexek. Eurdpaban a
befektet6k a soraik rendezésére és az elemzésre koncentraltak: a piac
kamatemelése és evvel

mozgasait a Fed valdszinlsithet6 decemberi

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



parhuzamosan a lendiiletbe jov6 — és a kamatemelés utani vildgpiacon
varhatdan kozéptavon jellemz6é — dollar-er6s6dés mozgatta. Az IFO jelentése
szerint az alapvet6en optimista redlgazdasagi varakozasok szinten maradtak a
német gazdasag teljesitményét illetéen — a varakozasoknak megfelel6 adatok
jotékonyan hatottak a tézsdei hangulatra is. A traderek a mai napon a
tegnapihoz hasonlé alacsony tranzakcids volumen mellett visszafogott
mozgasokra szamitanak a piacokon, az USA-ban roviditett nyitvatartassal
mikddnek a tézsdék a halaadasra és a hétvégére vald tekintettel. Azsidban a
Nikkei a pénteki kereskedés zdrdsaval 10 hdonapos csucson all, a zaruld pénteki
kereskedést 0,26 emelkedéssel 18 381 ponton fejezte be a japan t6zsdeindex.
Az eurd er@sodést mutatott a dollarhoz képest: a piacok zarasakor az EUR/USD
paritast 1,0567 szinten jegyezték az egy nappal kordbbi 1,0555 szinthez képest.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,36 -
spanyol 1,59 0
olasz 2,14 0
portugal 3,67 -3
német 0,27 -2
francia 0,80 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allampapirok masodlagos piacdn nem torténtek jelentés elmozduldsok, a
szokdsosnal kisebb volumen( piaci mozgdsok mellett.

Olaj- és Az olaj arfolyama cs6kkenésbe valtott a vilagpiacon, az amerikai piacok
aranyéarfolyam  sziinetelése mellett is. A piacok nagy vdrakozasokkal tekintenek az OPEC
orszagok kovetkezd taldlkozéjara, ahol a piaci szerepl6k alldspontjai taldn
kozelednek a kitermelést maximalizalé6 megegyezés iranyaba. Szingapur

bejelentette, hogy a tervek szerint kdlcsondkkel segiti k6olajkitermel6 cégeit.

Nyersanyagok

Brent olaj S 48,49* -0,93%
Arany $1192,40* 0,26%

WTI olaj $47,53* -1,08%

* 2016. november 25., [GMT+1] 8 érakor jegyzett arfolyamok.

Az arany arfolyama valamelyest emelkedett a vilagpiacon, a dollar er6s6dése
mellett.

Globalis makrogazdasagi hirek

Valtozatlan A német gazdasagra vonatkozé Ifo lizleti klima index nem valtozott
bizalom anémet  novemberben az oktdberi szinthez képest: 110,4 pont lett, ami 6sszhangban all
gazdasaghan a3z elemz8i varakozasokkal. A Destatis statisztikai hivatal megerdsitette, hogy a
német GDP 0,2 szazalékkal nétt a harmadik negyedévben, ami éves szinten

0,8 szdazalékot jelent. Ez pedig jéval lassabb az amerikai 2,9 szazalékos éves

szintnél. Elemz6k enyhe emelkedésre szdamitanak a negyedik negyedévre
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vonatkozdan, de évatossdagra intenek, ugyanis jelent&sen visszavetheti a német
export volumenét a Brexit, valamint a Trump elndkségétdl varhaté novekvé
protekcionizmus.

Torténelmi  Sptét fellegek a torok gazdasag felett — a tegnapi gyengiilés utan Uj térténelmi
mélyponton a

mélypontra zuhant a toérok lira arfolyama mind az eurdval, mind a dollarral
torok lira

szemben. Ezzel pedig a negyedik negyedévben a legnagyobbat gyengiilt a
feltorekvé piaci devizak csoportjaban. A torok jegybank a folyamatot latva
2014 6ta el6szor emelt kamatot 7,5-r61 8 szazalékra. A gyengiilés mogott tobb
okot is latnak az elemz&6k. Fokozatosan romlik az orszag viszonya az EU-val,
miszerint tegnap elfogaddsra kerllt egy inditvany a torok csatlakozasi
targyalasok felfliggesztésérdl. A torok elndk biralta a jegybank kamatpolitikajat,
ami novelte a belpolitikai kockdzatokat is. Trump gy6zelmével emelkedtek az
inflaciés kilatasok, és igy az amerikai kotvényeken a hozamelvarasok, ami
csOkkenti a kockazatosabb eszkdzok keresletét. Ez utdbbinak azonban
ellentmond, hogy ez a hatds a tobbi feltérekvé devizat, igy példdul a forintot
eddig nem érintette jelent6s mértékben.
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