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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama valamennyi vezet6 devizdval szemben
gyengllt.

= A BUX 7,0 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,47 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton  tébbnyire 1-3  bdzispontos hozamemelkedések  voltak
megfigyelhetdk.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezelé Kdozpont a meghirdetett 20 milliard
forintnyi mennyiségnek megfelel6 0Osszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejd DKJ-bdl, az atlaghozam 0,07 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke egy bazispontos csokkenést kdvetéen a 117-es
értéken all.

= Kedden valamennyi vezet6 t6zsdeindex nyereséggel fejezte be a
kereskedést.

= Az allampapirok nemzetkozi piacat tegnap csokken6 hozammozgasok
jellemezték.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az elz6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 55,05 USD/hordé [-1,22%];
- WTlolaj 52,17 USD/hordé [-1,61%];
_ Arany 1 236,10 USD/uncia [+0,32%].
= Tavaly decemberben a német ipar termelése nem vart médon 3 szazalékkal

csokkent.



Gyengdilt a forint a
vezetl devizakkal
szemben

Emelkedéssel zart a
hazai értéktSzsde

Stagnalé és
emelkedd hozamok
a magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,96 27,01 4,3000 289,98 289,68
30 napja 308,14 27,01 4,3778 286,96 291,22

Szerda reggelre a forint arfolyama valamennyi vezet6 devizdval szemben
gyenglilt. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a svdjci frank viszonylataban a 30
napos szintje felett, a dollar esetében e szint alatt tartdzkodik. A régids devizak
kozil a cseh korona a 30 napos szintjén, a lengyel zloty a szint alatt all.

A BUX 7,0 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,47 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai vezet6 részvények a MOL
kivételével erGsodéssel zartak, az olajipari vallalat 0,49 szazalékos esést
konyvelhetett el tegnap. A régids t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a keddi
kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32 540 0,47%
BUMIX 1955,46 0,57%
OTP Bank 8800 0,34%
Richter 6249 1,43%
Magyar Telekom 517 1,17%
MOL 20200 -0,49%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton — a nem valtozé 5 éves futamidejd allampapirhozam kivételével —
1-3 bazispontos hozamemelkedések voltak megfigyelhetéek. Keddi aukcidjan
az Allamaddssag Kezelé Kozpont (AKK) a meghirdetett 20 milliard forintnyi
mennyiségnek megfelel§ 6sszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejd diszkont
kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,07 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS
értéke egy bazispontos csokkenést kovetben a 117-es értéken all. A régids
allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a cseh és lengyel 10 éves addssag-
finanszirozas terhe 2-3 bazisponttal emelkedett, a roman hozam 5 bazispontos
csokkenéssel, mig a szlovak 8 éves allampapirhozam stagnaldssal fejezte be a
tegnapi kereskedési napot.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,82 3
Romania Y10 3,65 -5
Csehorszag Y10 0,48 2
Szlovakia Y8 0,54 0




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,06 0
M6 0,09 0
M12 0,23 0
Y3 1,45 1
Y5 2,14 0
Y10 3,56 3
Y15 4,02 3
Bubor ON 0,06 0
5 év CDS 117 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 363 0,23%
FTSE 100 7186 0,20%
DAX 11549 0,34%
S&P 500 2293 0,02%
DJIA 20 090 0,19%
Nikkei 225 19 008 0,51%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedden valamennyi vezet6 t6zsdeindex nyereséggel fejezte be a kereskedést.
Az amerikai indexeket tegnap is felfelfelé hajottdk a jé vallalati eredmények,
ugyanakkor az Uj elndk tervei irdnt mutatott bizonytalansag is jelent6s hatassal
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volt az arfolyamokra. Ennek kdszonhet6, hogy a Standard & Poor's 500 index
alig mozdult el. Az eurdpai indexek enyhe emelkedéssel zartak a napot, ami
0sszhangban van az allamkoétvények hozamcsdkkenésével.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,39 -2
spanyol 1,77 -1
olasz 2,34 -4
portugal 4,20 -4
német 0,36 -1
francia 1,10 -4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allampapirok nemzetkézi piacat cs6kkené hozamok jellemezték kedden. A
neolatin kotvények mindegyikénél er6s hozamnovekedés volt tapsztalhatd
hétfén, az addssagfinanszirozasi terhek 7-12 bazisponttal névekedtek. Tegnap
ennek lathattuk korrekciéjat, a hozamok 1-4 bazisponttal csokkentek. Az
amerikai és a német allampapirok folytattdk az el6z6 napi csdkkend trendet,
bar kisebb mértékben.

Olaj-és Az olaj ara tovabb csokkent kedden a hétf6i nagyobb veszteség utan. Sz(k
aranyarfolyam  sayha szorultak az olajarak. Alulrél az OPEC termeléskorlatozasa tamasztja,
felfelé a palaolaj kitermel6k kinadlatanak ellendllasaba Gtkozik az armozgas. A

korabbi 70 dollar helyett mar 55-60 dollarnal megéri kitermelni a palaolajat.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 55,05 -1,22%
Arany $1236,10 0,32%
WTI olaj $52,17 -1,61%

Kedden tovabb emelkedett az arany arfolyama. Ezzel megerGsitette az elmult
napok emelkedd trendjét. A nemsfém arfolyama jelenleg egy er6s ellenallds
el6tt all, kérdéses, hogy tovabb tud-e menetelni az 1 300 dollaros szintig.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csalodast okoz6 Meglepte az elemzéket, hogy tavaly decemberben a német ipari termelés
német ipari

havi bazison 3 szazalékkal csokkent, mig a varakozds enyhe emelkedés volt. A
termelés

valsdg ota nem volt tapasztalhaté ilyen mérték( visszaesés. A januari
hangulatindikatorok ugyanakkor a termelés élénkiilését vetitik el6re az
elkdvetkez6 honapokra.
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