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Vezetoi dsszefoglalo

o Komoly eséssel zartdk a vezet6 nyugat-eurdpai és amerikai részvényindexek a
hétf6i kereskedést.

e Hétfén a forint a 320-as szint folott is jart az eurdval szemben.

e A BUX 1,3 szdzalékos minuszban zart az év els6 kereskedési napjat.

e A magyar allampapirok masodpiacan a DKJ-k kdrében jelentGs hozamemelkedés
ment végbe.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 179 bazisponton allt a hétf6i jegyzés alapjan.

e 2014. szeptember-novemberben tovabb emelkedett a foglalkoztatottsag, a
munkanélkiliségi rata pedig 7,2 szdzalékra csokkent hazankban.

e 2014. els6 harom negyedévi hianya — el6zetes adatok szerint — 573,4 milliard

forint, azaz a GDP 2,6 szazaléka volt.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
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Hétfén reggel a forint hirtelen gyenglilni kezdett az eurdval szemben, melynek
kovetkeztében az eurd jegyzései a 320-as szintet is atlépték, amely uj
haroméves forintmélypontnak szamitott. A kora délutdni érdkban javitott a
hazai fizet6eszkoz, igy a jegyzések a 318 korili szintre tértek vissza. A
dollar/forint kurzus a 268-as szintet is érintette tegnap, ma reggel a 266-0s
szinten jart az arfolyam. A svajci frank egy egységéért 264,5 forintot adtak a
bankkdzi devizapiacon.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 317,98 -0,13% EUR/USD 1,1948 0,06% GBP/USD 1,5258 -0,20%
CHF/HUF 264,45 -0,18% EUR/CHF 1,2013 -0,02% EUR/CZK 27,68 0,08%
USD/HUF 266,07 -0,14% UsD/JPY 119,23  -1,07% EUR/PLN 4,2964 -0,03%

Az eurd/dollar kurzus tegnap az 1,19-es szint ald esett, amely 4,5 éves
euromélypontnak szamit. A kozOs eurdpai fizetGeszkozt az EKB allampapir
vasarldsi programjaval, valamint Gorogorszdg eurdovezetbdl vald kilépésével
kapcsolatos aggodalmak helyezik nyomas ald. A Fed ezzel parhuzamosan az elsé
kamatemelése felé kozelit, amely a tengerentuli devizat erdsiti. A régids devizak
kozil a cseh korona 0,08 szazalékkal le-, mig a lengyel zloty 0,03 szazalékkal
felértékel6dott az eurdval szemben.

A hazai t6zsde az év elsS kereskedési napjan a kedvez6tlen pénz-és tGkepiaci
hangulatban 1,3 szazalékkal esett. A BUX-on 5,7 millidrd forintos forgalom
mellett az 0©sszes hazai blue chip arfolyama csokkent. A régids tézsdék
versenyében a szlovén SBI-20 végzett az élen, miutdn 2,6 szazalékos pluszban
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Nagymértékd
hozamnovekedés
a DKJ-k esetében

Foglalkoztatottsag,
munkanélkiiliség —
2014. szeptember-
november

zart. A legnagyobb veszteséget az osztrdk ATX szenvedte el, amely 2,65
szazalékkal lejjebb kerdilt.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 16415 -1,3
OTP Bank 3760 -1,3
Richter Gedeon 3514 -0,6
Magyar Telekom 337 -0,3
MoOL 11300 -2,1

Hétfén jelentés hozamemelkedés ment a végbe a rovid lejaratu allampapirok
korében a magyar allampapirok mdsodpiaci kereskedése soran. A 3 és a 6
hénapos DKJ hozama 23, illetve 14 bazisponttal keriilt feljebb. A benchmark
allamkotvények koziil a 10 és a 15 éves papir hozama nétt kisebb mértékben.
Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazispontos novekedést kovetéen 179
bazisponton allt a hétf6i jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,66 23
M6 1,68 14
M12 1,80 0
Y3 2,72 0
Y5 3,15 0
Y10 3,64 4
Y15 3,86 3
Bubor ON 1,46 23
5 év CDS 179 1

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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A KSH legfrissebb gyorstajékoztatdi alapjan 2014. szeptember-novemberben 4
millié 155 ezer f6 volt a foglalkoztatottak létszama, 188 ezer f6vel tébb, mint az
el6z6 év azonos idGszakaban. A munkanélkiliek szdma az el6z6 év azonos
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A kormanyzati
szektor bevételei és
kiadasai, 2014. IIl.
negyedév

Megtorpant a brit
épitSipar

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Tovabb zuhan az
olaj

id6szakdhoz képest 83 ezer fével, 321 ezerre, a munkanélkiliségi rata 2,0
szazalékponttal, 7,2 szazalékra mérsékl6dott.

A KSH gyorstajékoztatéja alapjan a kormanyzati szektor 2014. elsé harom
negyedévi hianya — elG6zetes adatok szerint — 573,4 milliard forint volt, a GDP
2,6 szazaléka, ami az el6z6 év azonos idGszakinal 96,6 milliard forinttal, GDP-
aranyosan 0,4 szazalékponttal alacsonyabb.

Nemzetkozi piacok

Tovabbra is béviilést mutat az épitbipari szektor az Egyesilt Kiralysagban, de a
decemberi Beszerzési Menedzser Index (BMI) adatok némi lassuldast mutatnak.
Az index értéke 59,4 pontrdl 57,6 pontra csokkent.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Va::/(:)z as
DAX 9473 -2,99 Dow Jones 17 502 -1,86
CAC 40 4111 -3,32 S&P 500 2021 -1,81
FTSE 100 6417 -2,00 Nasdaq 4653 -1,56

Komoly eséssel zartak a vezet§ nyugat-eurdpai és amerikai részvényindexek
tegnap. Az eurdpai kereskedéseket tovdbbra is meghatarozza a bizonytalan
gorog politikai helyzet, ezen feliil egyre fenyegetébb a deflacids veszély (ezt a
legtijabb német inflacids adat csak megerGsitette). Az olajar tovabbi zuhanasa
pedig f6leg az energia-, és nyersanyagipari részvények teljesitményét huzta
vissza. A tengerentulon valamivel kisebb veszteségeket szenvedtek a borzék, de
is minuszba taszitotta az indexek

az energiaipari részvények esése itt

teljesitményét.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,56 5 Németorszig 0,51 2
Olaszorszag 1,85 9 Franciaorszag 0,80 2
Portugilia 2,54 10 USA 2,04 -9

A WTI olaj arfolyama hétfén 5 szazalékos zuhanas mellett 50 dolldros
horddénkénti aron zart. Az ar napkodzben 50 dollar alatt is jart. Még lejjebb kerilt
az északi-tengeri Brent arfolyama, amely 5,9 szazalékkal csokkent és horddnként
53,1 dolldron fejezte be a kereskedést. Az arany ara koézel 18 dollarral er6s6dni
tudott a pénteki naphoz képest, igy uncidnként 1204 dollaros aron zart tegnap.
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