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Osszefoglald

A ma reggeli adatok alapjan az eurd/forint
arfolyam enyhe eréstdést, mig az eurd/dollar és
az eurd/svajci frank arfolyam gyengulést jelzett.

A Budapesti Ertéktézsde indexe kiemelkedd 33,8
milliard forintos forgalom mellet 0,65 szazalékos
er@sddéssel zarta hetet.

Pénteken az dllampapirok masodpiacan mind
révid, mind hosszu lejaraton a névekedés illetve a
stagnalas volt jellemzé6.

Magyarorszag 5 éves CDS feldra nem valtozott, 153
bazisponton allt pénteken.

Optimista volt a kereskedési hangulat a
nemzetkozi részvénypiacokon.

Ellentétesen mozogtak a részvénypiacok az
olajarakkal pénteken.

osztalékfizetési

Novekszik a német cégek

hajlanddsaga.

2016. mdrcius 21.

Varhaté események a héten

Megjelenés El6z6
o Adat
ideje da adat
_ Eurdzéna folyd hétfé 25.28
fizetési mérleg m/m
Amerikai
lakdseladédsok szdma hétfs 5.47M
m/m
Francia beszgrzesn kedd 50,2
menedzser index
Német beszgrze5| kedd 50,9
menedzser index
Eurdzdna beszerzési
) kedd 51,2
menedzser index
Brit inflacids adatok kedd 0,3%
ZEW német kedd 1,0
gazdasagi index
Amerikai
olajkészletezési szerda 1.3M
adatok
EKB LTRO
(refinanszirozasi cstortok 18.38
mutato)
Amerikai
munkanélkiliségi csutortok 265K
adatok
Amerikai végsé GDP péntek 10%

adat




Az eurdpai részvények hulldmzé teljesitményt mutattak a

MagyartOke_ €s deVIZaplac hét utolsd kereskedési napjan, a BUX viszont pluszban

tudott zarni. A forgalom az 4tlagosndl l|ényegesen

312 114 magasabb volt a magyar t6zsdén, dsszesen 33,8 millidrd
311 113 forint értékben cseréltek gazdat részvények a hét utolséd
310 1,12 L - . « .
20 i1 kereskedési napjan. A kiemelked§ forgalom részben annak
308 11 volt kdszonhetd, hogy a Bécsi Tézsde az egyik fontos kelet-
307 1,09 kozép-eurdpai részvényindexében atsulyozast hajtott
306 1,08 végre, ami tobb millidrd forintnyi addiciondlis forgalomban
305 107 csapdédott le.
304 1,06
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S8 8983333333838 A Mol arfolyama 0,7 szazalékot emelkedett 8 milliard
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Scg5sgsccsocsgoczsgsagsags forintos forgalom mellett, az OTP 0,7 szdzalékos eséssel
EUR/HUF (bal) EUR/USD (jobb) zart 17 millidard forintos forgalommal. A Richter 2,7
szazalékot er6s6dott, mig a Magyar Telekom 0,5
szazalékkal értékel8dott fel.
EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Mareggel | 30963 27,019 42601 28350 27508 A régios tézsdék is er8sodéssel zartdk a pénteki
kereskedést. A nap nyertesei a torok ISE-100 index (1,9
Tegnap 309,83 27,013 4,2590 28333 274,38 o o _
szazalékos er6sodés), illetve a cseh PX index voltak (1,84
5 napja 309,74 27,037 4,2704 282,96 278,94 SZézalékOS emelkedéS)
30 napja 309,68 27,011  4,3880 280,59 278,81
Magyar allampapirpiac és CDS
Sl 2a25e e Magyar éllampapirhozamok és CDS
BUMIX 1719 -0,21% Futamidd Hozam Viltozés
(%) (bp)
OTP Bank 6758 -0,69%
M3 1,20 4
Richter Gedeon 5 407 2,68% M6 109 5
Magyar Telekom 440 0,46% M12 1,16 0
MOL 16 410 0,67% Y3 1,72 -1
L Y5 2,17 0
Forras: BET, Reuters
Y10 3,11 2
A ma reggeli adatok alapjan az eurd/forint, illetve az V15 342 3
eurd/dollar keresztarfolyam is lefele mozdult el. Az Bubor ON 176 35
eurd/forint kurzus a ma reggeli er6sodés utan a 309,83-as S 6y CDS 153 0

szintre kerllt, a svdjci frankkal és a dollarral szemben
enyhe gyengillést mutatott az darfolyam. A hazai
fizet6eszkdz az eurdval és a dolldrral szemben tovabbrais a
30 napos szintje alatt tartdzkodik. A lengyel zloty és a cseh
korona is kismértékben gyengllt az eurdval szemben.

A forint ma reggelre kis mértékben erés6dott az eurdval,
mig gyenglilt a dollarral és a svéjci frankkal szembe.

Az eurd/forint kurzus a 309-es szint felett tartdzkodik.

Készitette: Becskei Péter, ifj. Becsey Zsolt




Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Pénteken az allampapirok masodpiacan mind révid, mind
hosszU lejaraton a novekedés illetve a stagnalas volt
jellemz8. Egyedill a 3 éves lejaratu allampapirok piacdn
hozamcsdkkenést.
153
is érdemben

figyelhettink meg 1 bazispontos
Magyarorszdg 5 éves CDS feldra valtozatlanul
bazispont volt pénteken, ami tovabbra
magasabb a visegradi négyek masik harom orszédgaban

tapasztaltaknal.

Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék Nemzetkdzi dllampapirpiac

Stoxx 600 341 -0,50% | amerikai 1,87 -3
FTSE 100 6189 -0,19% | spanyol 1,45 2
DAX 9950 0,59% olasz 1,28 1
S&P 500 2049  0,44% | portugal 2,78 9
DIIA 17 602 0,69% német 0,22 -2
Nikkei 225 16 725 - francia 0,48 -1
Nyersanyagok
Olaj (brent) $41,2 -0,80% Arany $1254,3 -0,90%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Amerikdban 5. hete tudott novekedni a Dow és a S&P
index is. A novekedés annak ellenére tortént meg, hogy a
részvényindexek eddig er6sen korreldltak az olajarakkal.
Pénteken ugyan estek a nyersanyagok arfolyamai, de az
indexek nem kovették le a valtozdst. Elemz6k szerint a
novekedés annak koszonhets, hogy a héten végig jol
szerepeltek az olaj benchmarkok. Az egészségiigy és
bankszektor részvényei teljesitettek jél a pénteki amerikai
kereskedés folyaman.

Mikdzben az eurd enyhén esett a dollarral szemben (-0,4
szazalék) Eurdpaban pozitiv volt a kereskedési hangulat,
ugyanakkor a Stoxx 600 a nap végére megszakitotta négy
kereskedési napja tartd j6 széridjat és negativba zuhant. Az
Osszeségében elmondhatd pozitiv hangulatra rderdsitett az
EKB aki  tovabbi
alapkamatcsokkentést helyezett kilatasba, illetve nem zarta

vezet§ kozgazdasza Peter Praet,
ki annak a lehet6ségét sem, hogy a kozponti bank —
megkerllve a kereskedelmi bankokat — kdzvetlenil is
Az FTSE 100-on

teljesitettek a nyersanyag részvények: a banydszati dgazat

hitelezze a gazdasagot. vegyesen
részvényesei emelkedésnek orilhettek, mig az olajipari
vallalatok vasarloi ismételten veszteségeket kdnyvelhettek

el.

Azsidban a Sanghaji Kompozit 1,9 szazalékot emelkedett
miutan a China Securities Finance Corp. 3 szazalékra
csokkentette a refinanszirozasi ratdjat. A pénzintézet a
keresked6k bankjanak tekintheté Kinaban. A
sanghaji index jol teljesit a honap egészét tekintve.

t6zsdei

Ausztralidban csokkentek a részvényindexek pénteken.

Az amerikai 10 éves allampapir hozamok ismételten estek
pénteken. A csdkkenésben tovabbra is a Fed szerdai
dontése tikrozédik. A Fed szerdan kijelentette, hogy az
évatos hozzddllast nem az amerikai gazdasag miatt tartja
meg, hanem azért, mert a vildgpiaci folyamatok ezt
indokoljak. A kereskeddk azonban ezt veszélyesnek tartjak
az amerikai gazdasagra nézve is, ezért toretlen a
biztonsagosnak tekintett amerikai allamkotvény kereslete.
Az allampapirok globalis népszerlségét indokolja az is,
hogy

bankbetétek és pénzpiaci alapok eszkdzok vonzdsaga.

az alacsony alapkamatok miatt csokken a
Japanban a 20 éves allamkotvény 8 bazispontos zuhanas
utan 0,3 szazalékos hozamon all. Eurépdban vegyes képet
mutattak az allamkotvény hozamok. A gorog allamaddssag
terhének csokkenése toretlen volt az elmult masfél
honapban. Jelenleg a hellén 10 éves kdtvények 8,32

szazalékos hozamszinten kelnek el.

A nyersolaj-piacon ismét  arfolyamcsokkenés  volt

megfigyelhetd. A WTI 1,9 szdzalékos csokkenés utan
hordénként 39,4 dollaron zarta a kereskedést, mig az
északi-tengeri Brent majusi teljesitésre kotott arfolyama

0,8 szazalékos esés utan, 41,2 dollarra csdkkent pénteken.

Készitette: Becskei Péter, ifj. Becsey Zsolt




Pénteken a Baker Hughes 13 hete el6szor jelentette azt,
hogy nétt a belfoldi aktiv olajkiterml6 egységek szama az
Egyesilt Allamokban. Az amerikai kereskedést az sem
tudta pozitiv tartomdnyba atlenditeni, hogy a Merril Lynch

elemz6i 54 dollarra tették 2016 végi WTI arfolyam
el6rejelzésiiket. A bank elemz8i nyarra josoljdk a

novekedés kezdetét (47 dollarig), mivel arra szamitanak,
hogy az amerikai palaolaj kitermelés nem fog helyrealini,
illetve és a monetaris politika tovabbra is tdmogatd lesz. Az
elemz6k ugyanakkor arra figyelmeztetnek, hogy amig az
olajar csokkenés egy linedris trendként volt leirhatd, addig
a feltételezett novekedés mdar nem lesz az.

Az el6z6 hét végi jo teljesitménye utan esett pénteken az
arany arfolyama. A sarga nemesfém 0,9 szazalékot esve
1 254,3 dollaron 3llt meg pénteken az amerikai kereskedés
zarasakor. Ezzel az arany immdron sorozatban negyedik
veszteséges hetét konyvelhette el. Elemz6k a legutdbbi

mozgdst a dollar er6sddésével magyardzzak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Tovabb csokkennek a német ipari beszerzési arak.
Februarban 3 szadzalékkal csokkentek az ipari (termel6i)
arak tavalyhoz viszonyitva. Ugyan ebben az id6szakban az
energiadrak 9,6 szdzalékot csokkentek, mig valamennyi
egyéb termék inflalddott. A csokkenés tehdt ismételten a
nyersanyagpiaci folyamatoknak koszonhet6. Az elemzék
némileg kisebb visszaesést vartak. Az index 0,5 szdzalékot

esett a vart 0,2 szazalékhoz képest.
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Forrds: Forexfactory, Destatis

Rekordoszatlék a német cégek részvényeseinek. A DZ Bank
elemzG6i ramutattak arra, hogy a legnagyobb német cégek
részvényesei egylttesen mintegy 38 millidrd eurd osztalék
kifizetésére lesznek jogosultak. A legnagyobbat az E.On
2015-06s
eredményekre 23 nagy céggel tobb fizet osztalékot, mint

részvényesei  nyerik. Németorszagban a

egy évvel koradbban. A négy legnagyobb kifizet§ idén a
Minchener Rick, az Allianz, a Continental és a Siemens
lesznek. A nagy nevek kdzul a Volkswagen, az SAP, az RWE
és a Deutsche Bank nem tervez osztalékfizetést idén.

Készitette: Becskei Péter, ifj. Becsey Zsolt




