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Vezetoi dsszefoglalo

e \Vegyesen zartak a nemzetkozi részvényindexek szerdan.

e Tegnap a 304,9-308-es szintek kozott ingadozott az eurd/forint arfolyam, ma
reggel az eurd jegyzései a 307,5-0s szinten jartak, ez kéthavi mélypont.

e A negativ nemzetko6zi kereskedési hangulat hatdssal volt a BUX indexére is, amely
0,6 szazalékos minuszban zart.

e A magyar allampapirok masodpiacdn a benchmark allamkoétvények hozamai 4-8
bazisponttal csokkentek.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 4 bazisponttal nétt, igy 144 bazisponton allt a

legfrissebb jegyzés alapjan.



Magyarorszag

Kéthonapos
mélyponton a
forint

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A szerdai napon a végletek jellemezték a hazai devizat: reggel a kedvez6 magyar
GDP-adat koévetkeztében a 305-6s szint ala csokkent az eurd/forint kurzus,
azonban délutanra — a vartnal visszafogottabb német ndvekedés, valamint a
stagnalé amerikai kiskereskedelmi forgalom miatt — egészen a 308-as szintre
gyengll a forint arfolyama. Ez kéthavi mélypontnak szamit. Ma reggel az euréd
jegyzései a 307,5-6s szinten tartdozkodtak. A svijci frankkal szemben 0,48
szazalékkal le-, a dollarral szemben 0,92 szazalékkal felértékel6dott a forint.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas

EUR/HUF 307,54 0,30% EUR/USD 1,1370 1,17% GBP/USD 1,5752 0,50%

CHF/HUF 295,43 0,48% EUR/CHF 1,0404 -0,18% EUR/CZK 27,44 0,05%

USD/HUF 270,49 -0,92% usD/IPY 119,13  -0,66% EUR/PLN  4,0930 -0,10%

Az eurd tovabbra is erésodik a dollarral szemben. A régids devizak koziil a cseh
korona 0,05 szazalékot veszitett, mig a lengyel zloty 0,10 szazalékot javitott a
koz0s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Ismét esett a BUX A tegnapi kereskedési nap optimista hangulatban indult, azonban a német GDP-
adatok, valamint az amerikai kiskereskedelmi forgalomrdl érkezé hirek negativan
befolyasoltak a nyugat-eurdpai borzéket. Ez kihatott a hazai t6zsde hangulatdra
is, a BUX atlag feletti, 12,5 millidrd forintos forgalom mellett 0,6 szazalékos
minuszban zart. A hazai blue chipek — az OTP Bank kivételével — 1-2,6 szdzalékos
veszteséget konyveltek el. A régids borzék vegyesen teljesitettek, a lengyel és az
orosz index pozitiv tartomdanyban fejezte be a napot.
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Csokkené
kotvényhozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22394 -0,6
OTP Bank 6010 1,8
Richter Gedeon 4375 -1,6
Magyar Telekom 415 -1,0
MoL 14890 -2,6

Szerdan hozamcsokkenés jellemezte a magyar hosszu lejaratu allampapirok
piacat. Rovid lejaraton a DKJ-k hozamai, a 12 hdénapos papir kivételével,
stagnaltak. A hosszi lejaratu papirok esetében 4-8 bazispontos csokkenés
figyelhet6 meg. Magyarorszag 5 éves CDS felara 4 bazispontos novekedést
kovetSen 144 bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidé o
(%) (bp)
M3 1,45 0
M6 1,45 0
M12 1,52 -3
Y3 2,44 -8
Y5 3,13 -4
Y10 3,70 -8
Y15 3,79 7
Bubor ON 1,70 -8
5 év CDS 144 4
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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A kormany
benyujtotta a
2016-0s
koltségvetést

Amerikai
kiskereskedelmi
eladasok

Eurdézéna
negyedéves GDP
adata

Kinai ipari
termelés

Nemzetkozi
részvényindexek

A magyar kormany a tegnapi napon benyujtotta a 2016. évre vonatkozé
koltségvetési torvényjavaslatot az Orszaggylilésnek, amely varhatdéan junius
utolsé heteiben fogadja majd el a jové évi bldzsét. A bevételi f60sszeg 15
789,564 milliard forintot, a kiadasi f66sszeg 16 551,199 millidrd forintot tesz ki a
kovetkez6 évben. A 2016-0s koltségvetés 2,5 szazalékos gazdasagi novekedéssel
és 2 szdzalékos koltségvetési hiannyal szamol. Az allamaddssag jovére 73,3

szazalékos GDP-ardnyos szintre csokken a kormany varakozasai szerint.

Nemzetkozi piacok

Az aprilisi kiskereskedelmi eladasok szama csekélynek mutatkozott az Egyesiilt
Allamokban, alulteljesitve a varakozasokat. A kimagaslé marciusi 1,1 szazalékos
teljesitményhez képest a mult hénapban stagndlt az eladasok értéke. Elemzd6k az
amerikai gazdasag lassuldsara kovetkeztetnek az adatbdl.

Az eurd6zona GDP adata a vartnal kedvezétlenebb volt az els6 negyedévben
Németorszag gazdasagi novekedésének alulteljesitése miatt. Ennek ellenére ez
az érték még igy is az elmult két év leggyorsabb fejl6édésének tekinthetd. Az
Eurdpai Unié Statisztikai Hivataldnak jelentése alapjan a brutté hazai termék
értéke az eurdzona tagallamaiban 0,4 szazalékkal emelkedett januar és marcius
kozott negyedéves alapon.

Aprilisban béviilt az ipari termelés Kindban, ugyanakkor a befektetések
lassultak. Ez arra utal, hogy a monetaris politikai lazitds lassan mozditja el6re a
gazdasag novekedését. Az ipari kibocsatas a mult hédnapban 5,9 szazalékkal nétt
az el6z6 év megegyez6 id6szakdhoz képest.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaroé Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11351 -1,06 Dow Jones 18 060 -0,05
CAC 40 4962 -0,25 S&P 500 2098 -0,05
FTSE 100 6 950 0,23 Nasdaq 4982 0,12

Szerdan vegyesen, tobbnyire negativ tartomdnyban zartak a vezetd
nemzetko6zi borzék. A nyugat-eurdpai részvényindexek kozil a londoni FTSE 100,
az amerikai t6zsdék indexei kozil pedig a Nasdagq mutatott novekedést. A
gyenge adatok
meghatdroztak az eurdpai és az amerikai borzék teljesitményét is. A frankfurti

délutdan  megjelent aprilisi  amerikai  kiskereskedelmi

t6zsde 1 szazalék feletti veszteségében a vartnal gyengébb német novekedési
adat is szerepet jatszhatott.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



10 éves
kotvényhozamok

Esett az olaj ara

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,83 0 Németorszag 0,72 4
Olaszorszag 1,88 1 Franciaorszag 0,99 2
Portugilia 2,41 -1 USA 2,28 2

Szerdan esett az olaj arfolyama: a WTI értéke 0,4 szazalékos csokkenés utan
horddonként 60,50 dolldron fejezte be a kereskedést, mig az északi-tengeri Brent
olaj benchmark ara 0,1 szazalékkal mérséklédott és horddnként 66,81 dollaron
zart. A negativ iranyd elmozdulds hatterében els6sorban az all, hogy a heti
nyersolajkészletekrél szél6 jelentésbdl arra lehet kdvetkeztetni, hogy a globalis
kindlati béséggel kapcsolatos piaci aggodalmak tovabbra is fennmaradnak. Az
arany ara 2,2 szazalékkal nott és uncianként 1218,2 dollaron zarta a tegnapi
napot, mely az elmult 6t hét legmagasabb értékének szamit. Ez annak
kdszonhets, hogy a vartnal gyengébb amerikai kiskereskedelmi eladasok
hozzajarultak a dolldar nyomdsdhoz, és megnovelték a Fed azon intézkedésére
irdnyuld varakozasokat, hogy nem fog kamatlabat emelni.
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