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= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
gyengllt, a svdjci frank ellenében er6s6dott.

= A BUX 7,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,35 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedési napot.

= A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton tobbnyire 1-3 bdazisponttal
mérséklédtek a hozamok, a hosszi szegmensben szintén kismértékl
hozamcsokkenések voltak regisztralhatoak.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 93-as értéken tartdzkodik.

= A 2018. junius-augusztusi idGszakban a hazai foglalkoztatottak atlagos
l[étszama 4 millié 484 ezer f6 volt, ez 39 ezer fével tébb, mint egy évvel
korabban.

= A 2018. junius-augusztusi idészakban a magyar munkanélkiliek &atlagos
létszdma az egy évvel kordbbihoz képest 22 ezer fGvel, 173 ezerre; a
munkanélkiliségi rata pedig 0,5 szazalékponttal, 3,7 szazalékra csdkkent.

» A nyugat-eurdpai tézsdeindexek emelkedéssel, a vizsgalt tengerentdli
mutatok csokkenéssel zartak a kereskedést a hét kozepén.

= Negativ hozammozgasok jellemezték a  megfigyelt nemzetkozi
allamkotvények piacat tegnap.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz

képest]:
_ Brentolaj 81,34 USD/hordd [-0,65%];
- WTl olaj 71,57 USD/hordé [-0,99%];
- Arany 1 199,10 USD/uncia [-0,50%].

= A GfK kutatdintézet mai tajékoztatdsa szerint 2018 szeptemberében ismét

javult a német fogyasztdi hangulat.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 323,47 25,68 4,2722 259,58 276,59
30 napja 323,74 25,70 4,2699 283,24 276,73

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
gyengllt, a svdjci frank ellenében erésodott. A hazai fizet6eszkéz mindharom
vezetd deviza viszonylatdban a 30 napos szintje alatt all. A régids devizak kozul
a cseh korona a 30 napos szintje alatt, mig a lengyel zloty e szint felett
tartézkodik.

A BUX 7,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,35 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedési napot. A hazai blue chipek
— a MOL kivételével — gyengiiléssel zartak tegnap, a nap vesztese a Magyar
Telekom lett. A régios t6zsdeindexek — a lengyel WIG-20 mutatét leszamitva —
negativ tartomanyban fejezték be a szerdai napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35996 0,35%
BUMIX 3640,7 -0,05%
OTP Bank 9840 -0,10%
Richter 5090 -0,39%
Magyar Telekom 394 -1,13%
MOL 2910 1,82%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —
1-3 bdazisponttal mérséklédtek a hozamok, a hosszu szegmensben szintén
kismérték(l hozamcsokkenések voltak regisztralhatéak. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 93-as értéken tartdzkodik. A régios allampapirhozamok koziil a
roman és a cseh allamaddssag-finanszirozas terhe valtozatlan maradt, mig a
lengyel és a szlovdk hozamok 2, illetve 4 bazisponttal keriltek lejjebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,24 -2
Romania Y10 4,81 0
Csehorszag Y10 2,21 0
Szlovakia Y8 0,67 -4
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,11 10
M6 0,13 -1
M12 0,395 -3
Y3 1,795 -2
Y5 3,025 -2
Y10 3,59 -1
Y15 3,965 -2
Bubor ON 0,02 0
5 év CDS 93 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Magyar makrogazdasagi hirek
A KSH tajékoztatasa szerint a 2018. junius-augusztusi id&szakban a

foglalkoztatottak atlagos Iétszama 4 millié 484 ezer f6 volt, ez 39 ezer fével
kordbban. A 15-64 évesek foglalkoztatasi
69,4 szazalékra nétt. Mindkét nem esetében javulds tortént, bar a férfiakat

tobb, mint egy évvel ratdja

magasabb foglalkoztatasi szint jellemezte, mint a néket.

A 2018. junius-augusztusi id6szakban a munkanélkiiliek atlagos létszama az
egy évvel kordbbihoz képest 22 ezer f6vel 173 ezerre; a munkanélkiliségi rata
pedig 0,5 szdzalékponttal 3,7 szdzalékra csokkent. A n6ék esetében a javulds
nagyobb mértékd volt, munkanélkiliségi ratajuk mégis meghaladta a férfiakét.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 385 0,30%
FTSE 100 7512 0,05%
DAX 12386 0,09%
S&P 500 2906 -0,33%
DJIA 26 492 -0,26%
Nikkei 225 23797 -0,99%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nyugat-eurdpai tézsdeindexek emelkedéssel, a vizsgalt tengerentuli
mutatok csokkenéssel zartak a kereskedést a hét kozepén. A megfigyelt
eurépai részvénypiacokat pozitiv hangulat uralta szerddn az amerikai jegybank
szerepét betolt6é Fed kamatemelésének hatdsdra, amely alapvetGen
meghatarozza az eurdpai kereskedést. A paneurdpai Stoxx 600 index 0,30, a
londoni FTSE 100 mutaté 0,05, a német DAX pedig 0,9 szazalékkal keriilt feljebb
a nap végére. A varakozdsoknak megfelel§, 25 bazispontos jelenlegi és a
varhatdéan decemberi ismételt kamatemelés a tengerentuli részvénypiacokon
csokkend arfolyamokat eredményezett, a kereskedés végére a papirok
elveszitették kordbbi nyereségeiket. Az S&P 500 index 0,33, a Dow Jones 0,26,
mig a technoldgiai papirokat tomorité Nasdag kompozit index 0,51 szazalékkal
mérséklédott. A kamatdonts Glésen a Fed elndke, Jerome Powell a jelenlegi
koltségvetési palya veszélyeire figyelmeztetett és az dvatosabb koltségvetési
politika szlkségességét hangsulyozta. Az dzsiai tézsdeindexek is negativ
tartomanyba keriltek a ma hajnali kereskedés végére, a japan Nikkei
0,99 szazalékos minuszban zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,06 -4
spanyol 1,53 -1
olasz 2,84 5
portugal 1,90 0
német 0,53 -1
francia 0,85 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Negativ hozammozgasok jellemezték a vizsgalt nemzetkozi allamkotvények
piacat tegnap. Egyediil a portugdl allamaddssag terhében nem tortént
kimutathatd valtozds. A spanyol, a német és a francia 10 éves allampapir
hozama egyarant 1 bazisponttal mérsékl6dott, mig az amerikai és olasz
kotvényhozamok ennél nagyobb mértékben, 4, illetve 5 bazisponttal
csOkkentek.
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Olaj- és  Mindkét olaj benchmark arfolyama veszteséget kényvelt el szerdan annak
aranyarfolyam  hatas4ra, hogy az amerikai Energiai Informaciés Hivatal jelentése szerint hat hét
ota el6szor a vartndl nagyobb mértékben nétt a tengerentuli kibocsatas. A
38. héten 1,9 milli6 horddval novekedett a termelés. A novemberi hataridds
északi-tengeri Brent mindség 0,65 szdzalékos csokkenéssel 81,34 dollaros, a
szintén novemberi WTI fajta 0,99 szdzalékos minusszal 71,57 dollaros

hordénkénti dron fejezte be a kereskedést.

Nyersanyagok

Brent olaj $81,34 -0,65%
Arany $1199,10 -0,50%

WTI olaj $71,57 -0,99%

Csokkent az arany arfolyama a szerdai kereskedésben. A decemberi jegyzés(
nemesfém 0,5 szdzalékos negativ elmozduldssal ismét a stratégiai jelent6ség
1 200 dollaros uncidankénti ar ala kerdlt. Az 1 199,10 dollaros arfolyam az elmult
harom hét legalacsonyabb értéke. A visszaesés hatterében az amerikai
jegybanki dontés all.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Javuld néemet A GfK kutatdintézet mai tajékoztatasa szerint 2018 szeptemberében javult a
fogyasztoi  német fogyasztéi hangulat. Mind a gazdasagi helyzet, mind a bevételeket
hangulat Ovez6 vdarakozasok kedvez6bbé valtak. A szeptemberi fogyasztdi bizalmi index

az augusztusi értékhez képest 4,9 ponttal 27,1 pontra emelkedett. Az el6z6 év
azonos id6északi adatahoz viszonyitva azonban még mindig 6 pontos elmaradast

mértek.
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