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= Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
gyengllt, a svajci frank ellenében erdsodott.
= A BUX 7,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,82 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton 5-13 bazisponttal néttek a
hozamok, a hosszu szegmensben pedig 10-13 bazispontos hozamemelkedés
volt megfigyelheté.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartozkodik.
= Vegyes irdnyu arfolyammozgasok jellemezték a vilag vezetd tézsdéit szerdan.
= Eltér6 irdnyd hozammozgdsokat regisztraltak a megfigyelt 10 éves
allampapirok piacan tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 61,32 USD/hordd [+1,11%];
- WTlolaj 52,31USD/hordd [+0,38%];
- Arany 1 293,80 USD/uncia [+0,40%].
= Az Eurostat jelentése szerint 2018. januar-novemberben az Eurdpai Unid
harmadik orszagokkal folytatott termék-kiilkereskedelmében 25,2 milliard
euros passzivum keletkezett.
» A német statisztikai hivatal (Destatis) tegnapi gyorsbecslése szerint
Németorszagban 2018-ban éves atlagban 1,9 szazalékkal novekedtek a

fogyasztdi arak.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 321,43 25,53 4,2827 284,56 282,13
30 napja 322,03 25,74 4,2837 285,55 283,42

Csitortok reggelre a forint arfolyama az euréval és a dollarral szemben
gyengllt, a svdjci frank ellenében er6sodott. A hazai fizet6eszkdz az eurdhoz, a
svajci frankhoz és a dolldarhoz képest is a 30 napos szintje alatt all. A régids
devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje alatt
tartézkodik.

A BUX 7,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,82 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai blue chipek pozitivan
teljesitettek, a legnagyobb, 1,53 szazalékos nyereséget a Magyar Telekom
konyvelte el. A régids t6zsdék — a bolgar index kivételével — ndvekedéssel zartak
a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40933 0,82%
BUMIX 3959,98 1,54%
OTP Bank 11 690 0,78%
Richter 5825 0,26%
Magyar Telekom 465 1,53%
MOL 3208 0,94%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar dllampapirpiacon, rovid lejaraton 5-13 bazisponttal néttek a
hozamok, a hosszu szegmensben pedig 10-13 bazispontos hozamemelkedés
volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 87-es értéken
tartézkodik. A

allamaddssag-finanszirozas terhe 2 bazisponttal mérsékl6dott, mig a lengyel, a

régidés adallampapirhozamok koézil a szlovdak 8 éves

romdn és a cseh allampapirok esetében 2-23 bdzispontos emelkedés volt
megfigyelhetd.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,78 2
Romania Y10 5,19 23
Csehorszag Y10 1,82 3
Szlovakia Y8 0,60 -2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,10 9
M6 0,16 5
M12 0,405 13
Y3 1,105 10
Y5 2,275 13
Y10 2,795 11
Y15 3,725 11
Bubor ON 0,00 0
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 351 0,54%
FTSE 100 6 863 -0,47%
DAX 10931 0,36%
S&P 500 2616 0,22%
DJIA 24207 0,59%
Nikkei 225 20 402 -0,20%

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Vegyes irdnyu arfolyammozgasok jellemezték a vilag vezet6 tézsdéit szerdan.
A nyugat-eurdpai és az amerikai mutatok tobbségében emelkedéssel, mig az
azsiai indexek vegyesen zartak a kereskedést. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban
a keddi nap lendiiletét meglovagolva, pozitiv hangulat jellemezte a kereskedést.
A részvényarfolyamokat a vartnal joval kedvezSbb pénziigyi tarsasagi jelentések
hajtottdk felfelé. A befektetSkre lelkesit6leg hatott a Goldman Sachs csoport és
a Bank of America kiugré bevételérél, illetve profitnovekedésérél szolo
negyedéves jelentése. A tdarsasdgok els6 nyilatkozataikban bizakodd képet
vetitettek el6re az amerikai gazdasag kilatasait illetéen. Nyugat-Eurépdban is
novekedések jellemezték a fontosabb t6zsdeindexeket a szigetorszag
kivételével. A londoni FTSE 100 arfolyama a Brexit-megallapodds parlamenti
leszavazasa és a brit kormany elleni bizalmatlansagi inditvany hatasara kozel fél
szazalékkal visszaesett, ugyanakkor a tobbi eurdpai borze arfolyamara a Brexit
korili bonyodalmak nem voltak hatdssal. Az azsiai t&zsdékre kedvezben
hatottak a Wall Street-rél érkez6 pénziigyi jelentések, de kés6bb a hangulatot
jelentésen elrontotta az a hir, hogy amerikai torvényhozdok egy csoportja
kétparti torvényjavaslatot nyujtott be a Huawei kinai telekommunikaciés
Oriasvallalat gydartotta chipek és egyes alkatrészek amerikai forgalmazasi
tilalmaval kapcsolatban. A tokiéi Nikkei indexe 0,2 szdzalékot veszitett
értékébdél a ma hajnali zarasra.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,73 2
spanyol 1,38 -2
olasz 2,76 -11
portugal 1,65 0
német 0,22 2
francia 0,63 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eltéré iranyu hozammozgdasok jellemezték a 10 éves allampapirok szerdai
kereskedését. A legnagyobb, 11 bazispontos — negativ irdnyd — elmozdulast az
olasz 4dllamaddssag terhében regisztraltdk. Ehhez képest joval kisebb
mértékben, 2 bazisponttal csokkent a spanyol allampapir hozama. Ugyanakkor
a tobbi megfigyelt kotvény esetében csekély mértékd, 1-2 bdazispontos
emelkedés tortént. A vizsgalt kotvényhozamok kozil egyedil a portugal
esetében nem volt kimutathaté elmozdulas.

Olaj- és  Kismértékben ugyan, de tovabb névekedett az olaj benchmarkok arfolyama.
aranyarfolyam Az amerikai Energia Informacids Hivatal (EIA) tegnap megjelent jelentése a
vartnal nagyobb, 2,7 millid hordds nyersolaj-készlet csokkenésrdl szamolt be az

elmult hétre vonatkozéan. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban irdnyaddnak

tekintett West Texas Intermediate olajfajta hordonkénti ara februari szallitasi

hatdrid6re 0,38 szazalékkal, mig a globdlis benchmark Brent olajfajtaé marciusi
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hataridére 1,11 szazalékkal keriilt tébbe a nap végén. Osszességében
elmondhatd, hogy folytatodott a hét mdasodik napjan kezd6dé lendiilet.

Nyersanyagok

Brent olaj $61,32 1,11%
Arany $1293,80 0,40%
WTI olaj $52,31 0,38%

Novekedett az arany arfolyama a nemzetkoézi piacokon. Az arfolyam-
emelkedés hatterében a brit és az amerikai politikai fesziltségek allnak, hiszen
a befektet6ket Ovatossagra késztette a brit kormany elleni bizalmatlansagi
szavazas és a részleges amerikai kormdnyzati leallds. Az Amerikai Egyesilt
Allamokban mar negyedik hete tart a részleges kormanyzati leéllas, mivel a
felek nem tudnak megallapodni abban, hogy a kormanyzati mikoddésre
megszavazott koltségvetés tartalmazza-e az amerikai-mexikéi hatdrra tervezett
fal 5,7 millidrd dolldros épitési koltségeit. Az Egyesiilt Kiralysagban a Brexit-
fejlemények hatdsdra megnovekedett az arany irdnti kereslet, igy a februdri
jegyzés( arany unciankénti ara — kozel fél szazalékos emelkedés utdn — ismét
megkozelitette a lélektani hatarnak szamité 1300 dollaros szintet.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Novekvé europai Az Eurostat jelentése szerint 2018. januar-novemberben az Eurépai Unid

unids  harmadik orszagokkal folytatott kiilkereskedelmében 25,2 milliard eurés
kiilkereskedelmi

) passzivum keletkezett. Ez jelent8s, 34,2 millidrd eurds egyenlegromlast jelent a
passzivum

tavalyi év azonos iddszakdnak 9 millidrd eurds aktivumahoz képest, ami az
export 4,7, illetve az import 6,7 szdzalékos névekedésének eredményeképpen
jott létre. Az unids tagallamok egymas kozo6tti forgalma 5,3 szdzalékkal béviilt.

Emelkedd német A német statisztikai hivatal (Destatis) tegnapi gyorsbecslése szerint
inflacioc Németorszagban 2018-ban éves atlagban 1,9 szazalékkal novekedtek a
fogyasztéi arak. Az drndvekedés elsGsorban az energiahordozok (+4,9%), azon
beltl kilénosen a fltdolajok (+21,7%) és az lUzemanyagok (+7,8%) korében
kovetkezett be. Az élelmiszerarak szintén atlag feletti mértékben emelkedtek

(+2,5%).
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