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= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengilt a péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 6,1 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,03 szazalékos
csokkenéssel zarta a mult hét utolsé kereskedési napjat.
= A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok,
a hosszu szegmensben stagnalds és 3-4 bazispontos emelkedés volt
megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 79-es értéken all.
= Megtort a csttortok ota tartd lendilet a nemzetkozi tézsdepiacokon, kedden
mindegyik vizsgalt index negativban zart.
= A nemzetkdzi dallamkotvények piacan tovabb folytatédott a hozamok
csOkkenése.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozés az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 60,03 USD/hordé [+0,49%];
- WTlolaj 56,34 USD/hord6 [+0,23%];
- Arany 1 515,70 USD/uncia [+0,27%].
= Az Eurdpai Kdzponti Bank tajékoztatasa szerint 2019 juniusaban tébb mint
két éves mélypontra siillyedt az eurdzona folyo fizetési mérleg tébblete.
= A német szOvetségi statisztikai hivatal tajékoztatasa szerint 2019 juliusaban
mindossze 0,1 szazalékkal emelkedett a termel8i drindex az el6z6 hénaphoz

képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 327,15 25,78 4,3591 300,94 294,77
30 napja 325,30 25,54 4,2452 295,37 290,06

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben gyenglilt a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
mindharom vezet6 deviza viszonylataban a 30 napos szintje felett all. A régios
devizdk kozul az eurdval szemben a cseh korona és a lengyel zloty a 30 napos
szint felett tartézkodik.

A BUX 6,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,03 szdazalékos
csokkenéssel zarta a mult hét utolsé kereskedési napjat. A hazai vezetd
részvények vegyesen teljesitettek: a Magyar Telekom arfolyama nem valtozott,
az OTP és a Richter esetében mérséklédést regisztraltak, mig a MOL
0,20 szazalékos emelkedéssel fejezte be a kereskedést. A vizsgalt régids t6zsdék
— a cseh és a roman index kivételével — pozitiv tartomanyban zartdk a pénteki

napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 40 006 -0,03%

BUMIX 4320,18 0,44%

OTP Bank 12 250 -0,08%

Richter 4 880 -0,41%

Magyar Telekom 420 0,00%

MOL 2 966 0,20%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu

szegmensben szintén stagnalds és 3-4 bdazispontos emelkedés volt
megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS értéke tovdbbra is a 79-es értéken all.
A vizsgalt régids allampapirhozamok kozll a szlovak és a romdan addssag-
finanszirozas terhe 1, illetve 2 bazisponttal, a lengyel és a cseh papirok

esetében pedig 9-9 bazisponttal emelkedett.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,85 9
Romania Y10 4,05 2
Csehorszag Y10 0,99 9
Szlovakia Y8 -0,35 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,01 0
M6 0,05 0
M12 0,035 0
Y3 0,385 0
Y5 0,79 4
Y10 1,58 3
Y15 1,88 0
Bubor ON 0,30
5 év CDS 79 0
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 371 -0,68%
FTSE 100 7125 -0,90%
DAX 11651 -0,55%
S&P 500 2901 -0,79%
DJIA 25 962 -0,66%
Nikkei 225 20619 -0,28%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Megtort a csiitortok ota tarto lendiillet a nemzetkozi piacokon, kedden
mindegyik vizsgalt index negativban zart. Bar kedden az amerikai elndk és
a Fed részérdl egyarant olyan jelzés érkezett, hogy nem szamitanak recessziora,
az arfolyamok mostandban latott kilengése visszatér6 jelenség lehet:
szakemberek arra szamitanak, hogy a nagyobb volatilitds a kereskedelmi
konfliktusok megoldasaig fennmaradhat. Donald Trump ismét egy nagyobb
kamatcsokkentés szikségességét hangsulyozta, illetve a roman dllamfével
folytatott megbeszélés utan hatdrozott addcsokkentési terveket vazolt fel.
Az olasz miniszterelnék lemondasa a vildgpiacon is éreztette hatasat,
a befektet6k dltal elvart hozamok igy tovabb csokkentek. Az eurdpai t6zsdék
keddi esése ennek ellenére mérsékelt maradt, a legtobb orszdgban éppen
a pénteki és hétf6i nagyobb mértékli emelkedést ellensulyozta. Az azsiai
borzéken szintén a borusabb hangulat volt jellemzd, ugyanakkor a két
legnagyobb kinai index megtartotta a kordbbi napokban elért magasabb szintet.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,56 -4
spanyol 0,11 -3
olasz 1,35 -8
portugal 0,12 4
német -0,69 -4
francia -0,41 5

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nemzetkozi allamkotvények piacan tovabb folytatédott a hozamok
csokkenése. A portugal és spanyol papirok igy tovabbra is az év eleje 6ta
felrajzolhaté trend szerint haladnak a negativ tartomany felé. Kedden el6bbi
papirok 4, utébbiak pedig 3 bazispontos hozamcsékkenést mutattak. Az olasz
allampapirok esetében 8 bazispontos volt a hozamok csokkenése, mig a francia
allamaddssag finanszirozdsa 5, a németé pedig 4 bazisponttal valt kedvezébbé.
Az amerikai hozamgorbe tovabbra is mérsékelt kilonbségeket mutat: a 2 éves
allampapirok hozama minddssze 4 bazisponttal marad el a 10 éves papirokétdl.
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Olaj- és  Kis mértékben emelkedtek kedden az olajarak. A nemzetkozi olajarak - harom
aranyarfolyam  napia tarté névekedés utdn - nem valtoztak szamottevé mértékben.
A nemzetkdzi benchmark szerepét betolté Brent dara ugyanakkor ismét
a lélektani hatart jelent6 60 dollaros szint folé emelkedett, amire augusztusban

eddig minddssze harom alkalommal volt példa.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 60,03 0,49%
Arany $1515,70 0,27%
WTI olaj $ 56,34 0,23%

Az arany arfolyama tovabbra is 1500 dollar felett tartézkodik. Bar pénteken
Ujabb csucsot dontott az arany dra, a sarga nemesfém arfolyama azéta tavolabb
keriilt az 1530 dolldros szintt6l. Kedden az allamkotvények hozamanak tovabbi
esése ugyanakkor ismét a nemesfémek irdnydba terelte a befektetSket.
Az arany tartdsan 1500 dollar feletti darfolyama, illetve az ezist egy honap alatti,
mintegy 10 szazalékos drdguldsa tovdbbra is magas részvénypiaci
bizonytalansagot jelez.

Globalis makrogazdasagi hirek

Az eur¢ zona folyd Az Eurdpai Kozponti Bank tajékoztatasa szerint 2019 juniusaban tobb mint két
fizetési mérlege  gyes mélypontra siillyedt az euré6zéna folyé fizetési mérleg tébblete. A tébblet
igy a 2018. junius és 2019. junius kozotti idészakban a GDP 2,7 szazalékdra

csokkent.

Stagnald német A német szovetségi statisztikai hivatal tajékoztatasa szerint 2019 jiliusaban
termel&i drak  mindossze 0,1 szazalékkal emelkedett a termel6i arindex, az el6z6 hénaphoz
képest. Az el6z6 év hasonlé id&szakahoz viszonyitva a termelSi drak
1,1 szazalékkal keriltek feljebb, amiben meghatdrozé volt az energia

el6allitdsanak 8,4 szazalékos draguldsa.
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