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= Csutortok reggel vegyesen teljesitett a forint a vezet6 devizdkkal szemben.
= A BUX 9,72 millidrd forintos atlag alatti forgalom mellett 0,6 szazalékos
emelkedéssel zarta a szerdai kereskedést.
= Szerdan a 12 hdnapos diszkont kincstarjegyek kivételevel csokkentek a
hozamok a magyar allampapirpiacon.
= A magyar CDS értéke 20 bazisponttal csokkent, igy a 158-as értéken allt
szerdan.
= 989 millié eurd volt a kilkereskedelmi tébblet aprilisban, az aktivum 558
milliéd eurdval n6tt az el6z6 év azonos hdnapjahoz viszonyitva.
= 2016 mdajusaban atlagosan 2,2 szdzalékkal csokkentek a hazai ipari termelGi
arak.
= Kitartott a tegnapi j6 hangulat a vilag t6zsdéin, a brit népszavazast kdvetd
sokkhatasbol mar kezdenek talpra allni az amerikai és eurdpai t6zsdék is.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi amerikai zardszinthez képest]:
_ Brentolaj 50,61 USD/hordé [+4,20%];
- WTlolaj 49,88 USD/hordé [+4,20%];
_ Arany 1 326,90 USD/uncia [+0,70%].
= ElSzetes becslések szerint 2016 juniusaban 0,3 szazalékkal nétt az inflacié
Németorszagban 2015 azonos id6szakahoz képest.
= 2016 majusaban 2,6 szazalékkal nétt a német kiskereskedelmi eladdsok

szama 2015 majusdhoz képest.



Vegyesen teljesitett
a forint csttortok
reggel

Atlag alatti
forgalom mellett
erdsddés a
budapesti t6zsdén

Csokkend hozamok
a magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 316,77 27,12 4,4209 290,85 285,08
30 napja 313,52 27,01 4,3846 283,18 281,56

Csitortok reggelre kis mértékben gyengiilt a forint a frankkal és a dollarral
szemben, mig az eurd tekintetében valamelyest erG8sddni tudott. A forint
mindharom vezet6 devizaval szemben tovdbbra is jelent6s mértékben a 30
napos szintje felett tartézkodik. A régids devizak kozil a cseh korona és a
lengyel zloty is a 30 napos szintje felett tartézkodik az eurdpai fizet6eszkdzhoz
viszonyitva.

A BUX 9,72 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 1,6 szdzalékos
emelkedéssel zarta a szerdai kereskedést, igy a hét elejéhez hasonldan
tovabbra is kitart a pozitiv befektetdi hangulat a BREXIT okozta esések utan. A
vezet6 részvények a MOL kivételével valamenniyen novekedni tudtak, az
olajipari véllalat azonban 0,69 szazalékos gyenglilést konyvelhetett el a keddi
jelentds erésodést kovetben. A nap nyertese a Richter volt, melynek papirjai
2,04 szazalékos csokkenéssel zartak a kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 26 383 0,60%
BUMIX 1675,14 2,04%
OTP Bank 6458 0,91%
Richter 5550 1,65%
Magyar Telekom 445 0,23%
MOL 16535 -0,69%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Egy kivétellel mind a rovd, mind pedig a hosszu szegmensben csdokkentek a
hozamok a magyar allampapirpiacon. A 3 és a 6 hodnapos diszkont
kincstarjegyek hozama 1 illetve 6 bazisponttal csokkent, mig a 12 hdnapos
papiroké nem valtozott. A hosszu lejaratd papirok esetén 2-5 szazalékos
hozamcsokkenést regisztraltak. A magyar CDS értéke 20 bazisponttal csékkent,
igy a 158-as értéken allt szerdan. A régids CDS értékeket vizsgalva a magyar

orszagfelar tovabbra is érdemben magasabb a régids értékeknél.

A cseh 10 éves allampapir kivételével a régidés dallampapirpiacokon

hozamcsdkkenéseket regisztraltak. A 10 éves lengyel és a 8 éves szlovak papirok
finanszirozasa 2, mig a roman allampapiroké 3 bazisponttal lett olcsébb.



Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,92 -2
Romania Y10 3,52 -3
Csehorszag Y10 0,46 0
Szlovakia Y8 0,20 -2

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,87 -1
M6 0,92 -6
M12 0,95 0
Y3 1,79 -2
Y5 2,23 -2
Y10 3,13 -4
Y15 3,38 4
Bubor ON 0,30 3
5 év CDS 158,59 -20

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Magyar makrogazdasagi hirek
Nétt a 989 millié eurd volt a hazai kiilkereskedelmi tobblet aprilisban. A KSH adatai

kulkereskedelmi

’ szerint 2016. aprilisban a kivitel volumene 8,8, a behozatalé 3,9 szazalékkal, az
tobblet aprilisban

aktivum 558 milliéd eurdval nétt az el6z6 év azonos hdnapjahoz viszonyitva.
2016 els6 négy honapjaban a kiilkereskedelmi mérleg tobblete 3,4 millidrd eurd

volt.
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Csokkentek az ipari
termeldi arak
majusban

A KSH tdjékoztatdsa szerint 2016 majusaban a hazai ipari termelGi arak
atlagosan 2,2 szazalékkal cs6kkentek, ezen belil a belfoldi értékesitési arak
4,8, mig az exportértékesitési arak 0,8 szazalékkal mérséklédtek az egy évvel

korabbihoz képest.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
Stoxx 600 326 3,09% amerikai 1,48 1
FTSE 100 6 360 3,58% spanyol 1,26 -6
DAX 9612 1,75% olasz 1,30 -2
S&P 500 2071 1,70% portugal 3,11 -4
DJIA 17 695 1,64% német -0,13 -1
Nikkei 225 15576 0,06% francia 0,22 -2
Nyersanyagok
Brent olaj $50,61 4,20%
Arany $1 326,90 0,70%
WTI olaj $49,88 4,20%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kitartott a tegnapi jo hangulat a vilag t6zsdéin, a brit népszavazast kovetd
sokkhatasbol mar kezdenek talpra allni az amerikai és eurdpai t6zsdék is. A
kedvez6bb alaphangulat annak tudhaté be a vildg t6zsdéin, hogy egyelGre ugy
tlinik, a legrosszabb forgatékdnyveknél Iényegesen jobb szcenarid valdsulhat
meg a britek kilépésénél. Az amerikai t6zsdék 1,6-1,9 szazalék korul zartak. A
tegnapi teljesitménnyel mar a Brexit-szavazas eredménye miatt elszenvedett
veszteség tobb mint felét ledolgoztdk az indexek. Tegnap a befektet6k a
napokban jelent6s veszteségeket elszenvedd dgazatok részvényeit vasaroltak.
Az S&P 500 6sszes agazati mutatdja zold tartomdnyban végzett, a legnagyobb
nyereséget, azaz 2,1 szdzalékot az energiaipari részvények mozgasat kovetd
index mutatta, kdszonhet6en a csokkend amerikai olajtartalékokrél szold
hirnek. Fokozta a j6 befektet6i hangulatot az amerikai fogyasztoi kiadasokrél
sz6l6 adat, miszerint mdajusban 0,4 szazalékkal n6ttek ezen kiaddasok.

Eurépdban is nagyrészt kedvezd volt a hangulat (1,75-3,5 szazalék korili
emelkedéseket regisztraltak), de a kedd esti isztambuli robbantdsok hire az
utazasi szektort érzékenyen érintette az eurdpai t6zsdéken. A tordk t6zsdén is a
légitarsasagok (Turkish Airlines: -2 szazalék, Pegasus: -1 szazalék), és a reptér
Uzemeltet6je (TAC Airports: -4 szazalék) estek. A torok index az eurdpai
piacokhoz képest is alulteljesitett. JelentGs emelkedést mutattak a fé6bb eurdpai
részvényindexek, de kozilik is kiemelkedik a londoni FTSE 100, ami 3,58
szazalékkal kerilt feljebb a kereskedési nap végére, igy mar csak fél szazalékkal
marad el a Brexit el6tti napi zardértékétdl.
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Az dllampapirok masodlagos piacan kis mértékben visszaesett az érdeklédés, de
a legtdbb orszdgban még csokken6é hozamokat (1-6 bazispont) regisztraltak. Ez
alél kivétel a 10 éves amerikai allamkotvény, melynek hozama 1 bazisponttal

csOkkent.
Olaj- és Szerddan néttek az olaj benchmarkok arfolyamai az amerikai kereskedés
aranyarfolyam végére. A ndvekedés féként az amerikai kormany energiatigyi hivatala (EIA) altal

kiadott jelentésnek kdszonhetd, miszerint az amerikai olajkészletek a junius 24-i
héttel bezardlag a vartnal jéval nagyobb mértékben, 4,1 millid horddval
csokkentek. A WTI arfolyama 4,2 szdzalékos novekedést kovetéen horddnként
49,88 dolldron zart, mig az északi-tengeri Brent arfolyama szintén 4,2
szdzalékos emelkedés mellett 50,61 dolldros horddonkénti aron fejezte be a
kereskedést.

Az arany arfolyama tovabb erG6sodve két éves csucsara tort szerdan,
készonhet6en a gyenge dollarnak és annak, hogy a befektet6k vilagszerte
folytattak befektetési portélidjaik tisztitdsat. A globalis piacokon a kockazatos
befektetések el6l a biztonsdgos eszkozok felé fordultak a befektet6k. Az
augusztusi szdllitdsu arany uncidanként mért arfolyama 0,7 szazalékot
emelkedett.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Emelkedd német El6zetes becslések szerint 2016 juniusaban 0,3 szazalékkal nétt az inflacié
fogyasztdi arak Németorszagban 2015 azonos id6szakahoz képest. A SzOvetségi Statisztikai

Hivatal eddig kozzétett adatai alapjan a fogyasztéi arak 0,1 szdzalékkal
emelkedtek az idei év majusdhoz viszonyitva. A német fogyasztéi arak
harmonizalt indexében éves alapon feltehet6en 0,2 szazalékos volt a béviilés
mértéke az el6z6 hénapban. A végleges adatok julius 12-én varhatok.

Német 2016 majusaban 2,6 szazalékkal n6tt a német kiskereskedelmi eladasok szama
kiskereskedelmi 2015 majusdhoz képest. A boltok 24 napot tartottak nyitva mdjusban. A

eladasok szama szezonalisan kiigazitott adatok szerint 2016 aprilisdhoz képest a forgalom a

vartnal nagyobb mértékben, 0,9 szazalékkal béviilt.
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