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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
gyengilt, mig a dollar ellenében er6sodott a csiitortok reggeli értékekhez
képest.

= A BUX 18,3 millidrd forintos, joval atlag feletti forgalom mellett
1,66 szazalékos gyengiiléssel fejezte be a csilitortoki kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 5-10 bazisponttal emelkedtek
a hozamok tegnap. A hosszu szegmensben — a stagnald 3 éves kivételével —
2-4 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.

» Cstortoki aukcidjan az Allamaddssdg Kezeld Kdzpont (AKK) a meghirdetett
20 millidard forintndl nagyobb 06sszegben, 22,5 milliard forint értékben
fogadott el ajanlatokat a 12 hénapos diszkont kincstarjegyre. A kialakult
atlaghozam 0,58 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul az 50-es értéken all.

= A magyar ipari termelés volumene 2020 janudrjadban 2,4 szazalékkal haladta
meg az el6z6 év azonos iddszakit.

» Jelent8sen csokkentek a f6bb nemzetkdzi t6zsdeindexek.

= Vegyes mozgasok voltak jellemz6ek a nemzetkozi allampapirpiacon.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 49,99 USD/hordé [-2,23%];
- WTlolaj 45,90 USD/hordé [-1,88%];
_ Arany 1 668,00 USD/uncia [+1,52%].

» Az Egyesiilt Allamokban a mez8gazdasagon kiviili Uzleti szektor

munkatermelékenysége évesitett szinten 1,2 szazalékkal n6tt 2019 negyedik

negyedévében.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 336,83 25,37 4,3039 317,26 299,94
30 napja 336,72 25,08 4,2435 314,09 306,06

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és asvajci frankkal szemben
gyengilt, mig a dollar ellenében er8sodott a csitortok reggeli értékekhez
képest. A hazai fizet6eszkoz az eurd ellenében gyakorlatilag a 30 nappal kordbbi
szinten, a svajci frankkal szemben e szint felett, mig a dollar ellenében az alatt
all. A cseh korona és a lengyel zloty a 30 nappal korabbi szint felett tartézkodik
az euro ellenében.

A BUX 18,3 millidrd forintos, jéval atlag feletti forgalom mellett 1,66 szdzalékos
gyengiiléssel fejezte be a csutortoki kereskedést. A hazai vezetd részvények
arfolyama — az er6s6dé OTP kivételével — csokkent. A nap vesztese ezuttal
a MOL volt, 4,53 szdzalékos visszaeséssel. A kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek
is — a torok kivételével — negativ tartomanyban zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 42 608 -1,66%
BUMIX 3423,59 -1,72%
OTP Bank 14 340 0,35%
Richter 6 875 -2,34%
Magyar Telekom 406,5 -1,57%
MOL 2360 -4,53%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 5-10 bdzisponttal emelkedtek
a hozamok tegnap. A hosszu szegmensben — a stagndald 3 éves kivételével —
2-4 bazispontos hozamcsOkkenés volt megfigyelhetd. Csitortoki aukcidjan
az Allamaddssag Kezel§ Kézpont (AKK) a meghirdetett 20 millidrd forintnal
nagyobb 06sszegben, 22,5 millidrd forint értékben fogadott el ajanlatokat
a 12 hénapos diszkont kincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 0,58 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS valtozatlanul az 50-es értéken all. A vizsgalt régids
allampapirhozamok kézil a lengyel és a roman 2-2, a szlovak pedig

1 bazisponttal csokkent, mig a cseh 5 bazisponttal n6tt cstitortokon.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,69 -2
Romania Y10 3,84 2
Csehorszag Y10 1,21 5
Szlovakia Y8 -0,28 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,34 5
M6 0,44 10
M12 0,53 8
Y3 0,71 0
Y5 1,42 -2
Y10 1,95 -4
Y15 2,49 -2
Bubor O/N 0,52 16
5 év CDS 50 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Az iparitermelés A Kdzponti Statisztikai Hivatal elsé becslése szerint 2020 januarjaban az ipari

7 _

2,4 szazalékkal  termelés volumene 2,4 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos idészakit.
bdvilt januarban Munkanaphatdstél megtisztitott adatok alapjan a termelés 2,7 szazalékkal
bévilt 2019 januarjadhoz képest. A feldolgozdipari alagak tobb mint felében
csokkent a termelés volumene. A legnagyobb silyud jarmlgyartds termelése
azel6z6 havi visszaesés utan jelent8sen nétt. A szamitdgép, elektronikai,
optikai termék gyartdsdban, illetve az élelmiszer, ital és dohanytermék
gyartdsdban gyorsult a novekedés (teme. A szezondlisan és
munkanaptényezével kiigazitott ipari kibocsatas volumene januarban

4,6 szazalékkal nagyobb volt az el6z6 havinal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 381 -1,43%
FTSE 100 6 705 -1,62%
DAX 11945 -1,51%
S&P 500 3024 -3,39%
DJIA 26 121 -3,58%
Nikkei 225 20750 -2,72%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jelentésen csokkentek a f6bb nemzetkozi t6zsdeindexek értékei. A Goldman
Sachs befektetetési bank szerint az Egyesult Kirdlysdg recesszidba kerilhet
a koronavirus miatt, és monetaris lazitast sirgetett megolddsként. A londoni
t6zsde f6 mutatdja az FTSE 100 1,6 szazalékkal csokkent. A frankfurti t6zsdén
a technolégiai, élelmiszeripari és médiavallalatok részvényértékei estek
jelent8sen. Osszességében a DAX 1,5 széazalékkal mérséklédott, mig
a pan-eurdpai Stoxx 600 mutatd 1,4 szdzalékot veszitett az értékébdl.
Az Egyesilt Allamok t8zsdéin nagyobb volatilitds tapasztalhaté az elmult
napokban, ennek megfelel6en tegnap az eurdpai tézsdéknél nagyobb eséseket
regisztraltak az amerikai indexek. A befektet6k fdkuszdban tovabbra is
a koronavirussal kapcsolatos fejlemények allnak. Immaron 97 ezernél is tdbb
megbetegedés tortént, legaldbb 3 300 haldlesettel. Az Egyesiilt Allamokban is
emelkedik az Uj esetek szdma, Washington allam utdn Kalifornidban is tortént
haldlozas. A Dow Jones Ipari Atlag, az S&P 500 és a Nasdaq 3-3,6 szazalékos
minuszban zart tegnap. Az azsiai t6zsdéken sem alakult kedvezéen a hét utolsé
kereskedési napja, a japan Nikkei 2,7 szdzalékkal csokkent.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,92 -13
spanyol 0,21 4
olasz 1,06 5
portugal 0,25 6
német -0,69 5
francia -0,35 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes mozgasok voltak jellemz6ek a nemzetkozi allampapirpiacon.
Az amerikai allampapirok hozama jelent6sen, 13 bazisponttal csokkent.
A német és francia kotvények hozamai 3-5 bazisponttal csokkentek, mig
a spanyol, olasz és portugdl 10-éves papirok esetén 4-6 bazispontos emelkedés
tortént.
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Olaj- és  Csokkentek a nyersolajarak csiitortokén. Az OPEC tovabbi napi 1,5 millid
aranyarfolyam  hordés termeléscsdkkentést javasol, hogy ellenstlyozzék a koronavirus &ltal
okozott negativ keresleti sokkot. Amennyiben Oroszorszag nem csatlakozik
az OPEC orszagokhoz a termeléscsokkentésben, akkor tulkinalat alakulhat ki
a piacon, és tovabbi jelent8s olajarcsokkenésekre lehet szamitani. A nemzetkozi
mérvadd Brent olajtipus majusi szallitasu dara 2,2 szazalékkal csokkent,
hordénként 49,99 dollaros aron zart. Ez a legalacsonyabb Brent ar 2017 juliusa
ota. Az amerikai WTI olajtipus ara 1,9 szazalékot esett, 45,9 dollaros
horddnkénti dron zart.

Nyersanyagok

Brent olaj $49,99 -2,23%
Arany $ 1668,00 1,52%

WTI olaj $45,90 -1,88%

Emelkedett az arany ara. A sarga nemesfém arfolyama uncidnként 25 dollarral
erdsodott. Az dprilisi hatarid6s arany igy 1,5 szazalékos dragulas mellett
1 668 dollaron zart.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Egyesiilt Allamok Az amerikai Munkastatisztikai Hivatal szerint az Egyesiilt Allamokban
munkaerépiac 3 mezégazdasagon kiviili iizleti szektor munkatermelékenysége évesitett
szinten 1,2 szazalékkal n6tt 2019 negyedik negyedévében, szezondlis kiigazitas

utan.
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