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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd és a sviajci frank viszonylataban
erGsodott, mig a dollar ellenében gyengiilt.
= A BUX 7,2 millidrd forintos, atlagos forgalom mellett 0,17 szdazalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hdonapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hossziU szegmensben 1-2 bazispontos
hozamemelkedést konyveltek el.
» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kdzpont (AKK) a meghirdetett
40 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 Osszegett fogadott el a
3 hoénapos futamidejl diszkont kincstarjegyb6l. A kialakult atlaghozam
0,02 szazalék lett.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 91-es értéken tartdzkodik.
» A magyar kormdnyzati szektor GDP-aranyos hianya 0,5 szazalék volt
2017 els6 harom negyedévében.
= Vegyes képet mutattak az Ujév els6 munkanapjan a vilag vezets t6zsdéi.
= Emelkedtek a vizsgalt nemzetkozi allampapirok hozamai tegnap.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 66,57 USD/hordd [-0,45%)];
- WTlolaj 60,37 USD/hordo [-0,08%];
_ Arany 1 316,10 USD/uncia [+0,84%].



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értéktSzsde
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magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,73 25,49 4,1609 263,44 256,32
30 napja 313,63 25,59 4,2059 268,25 264,25

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank viszonylataban
erds6dott, mig a dollar ellenében gyengiilt. A hazai fizet6eszkdz mindharom
vezet6 devizdval szemben a 30 napos szintje alatt tartozkodik. A régios devizak
koziil a cseh korona és a lengyel zloty szintén a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 7,2 milliard forintos, atlagos forgalom mellett 0,17 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek kozil a
Magyar Telekom részvényeinek értéke nem vdltozott, az OTP és a MOL
erGsodott, a Richter esetében pedig 1,62 szazalékos gyengililést regisztraltak. A
régios tézsdeindexek vegyesen elmozduldssal zartak kedden.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39444 0,17%
BUMIX 4317,37 0,42%
OTP Bank 10800 0,75%
Richter 6670 -1,62%
Magyar Telekom 458 0,00%
MOL 3028 0,77%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton —a 3 hénapos DKJ kivételével — nem
valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben 1-2 bazispontos hozamemelkedést
konyveltek el. Keddi aukcidjan az Allamaddssdg Kezel6 Kozpont (AKK) a
meghirdetett 40 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 dsszegett fogadott
el a 3 hdénapos futamidejd diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam
0,02 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 91-es értéken
tartozkodik. A vizsgdlt régios allampapirok hozamai koézil a roman és a szlovak
hozamok nem vaéltoztak, a lengyel és a cseh 10 éves addssag-finanszirozas terhe
1, illetve 8 bazisponttal feljebb keriilt.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,31 1
Romania Y10 4,41 0
Csehorszag Y10 1,66 8
Szlovakia Y8 0,25 0




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,02 -1
M6 0,01 0
M12 0,015 0
Y3 0,52 1
Y5 1,11 2
Y10 2,04 2
Y15 2,73 1
Bubor ON 0,00 0
5 év CDS 91 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

0,5 szézalék volt a A KSH tdjékoztatdsa szerint 2017 els6 harom negyedévében 139,6 milliard
kormanyzati szektor forint, a GDP 0,5 szdzaléka volt a kormanyzati szektor hidnya. 2016 azonos
hidnya jggszakahoz viszonyitva az egyenleg 301,0 milliard forinttal, GDP-aranyosan

1,1 szazalékponttal romlott. A bevételek 7,1 szdzalékkal, a kiadasok

9,8 szazalékkal novekedtek.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 388 -0,21%
FTSE 100 7 648 -0,52%
DAX 12871 -0,36%
S&P 500 2696 0,83%
DJIA 24 824 0,42%
Nikkei 225 22765 -0,08%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes képet mutattak az uvjév els6 munkanapjan a vildg vezetdé tézsdéi. A
fébb nyugat-eurdpai piacok negativ irdnyt vettek a délel6tt folyamadn, a rossz
hangulat a zardsig kitartott. Ezzel szemben az Amerikai Egyesiilt Allamokban
pozitiv volt a hangulat. A technoldgiai szektor vezette az er6sodést, aminek
koszonhetGen a Nasdaqg torténelme soran elGszor zart 7 000 pont felett. Az
S&P 500 index is csucson zart a nap végén, mig a Dow Jones minddssze
14 ponttal allt csak alacsonyabban a korabbi rekordszintjéhez képest. Ma reggel
a japan tézsde komoly elmozdulds nélkil zarta a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,47 7
spanyol 1,62 5
olasz 2,10 10
portugal 1,99 5
német 0,46 3
francia 0,82 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a vizsgalt nemzetkozi allampapirok hozamai tegnap. JelentGs
mozgast regisztraltak az olasz és az amerikai hozamok esetében. Az el6bbi 10,
utdbbi 7 bazispontottal kerilt feljebb. A német és a francia papirokndl az
emelkedés ennél mérsékeltebb, 3-3 bazispontos volt.

Olaj- és  Mindkét olaj benchmark arfolyama csdkkenéssel kezdte az évet. Utoljara
aranyarfolyam  2014-ben indult 60 dolldros hordénkénti ar felett az év. Felfelé hajtja az
arfolyamokat az irani belpolitikai bizonytalansag, ugyanakkor a kindlatot noveli

az a tény, hogy az északi-tengeri Forties vezeték par napja Ujra teljes

kapacitassal tizemel.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 66,57 -0,45%
Arany $1316,10 0,84%

WTI olaj $60,37 -0,08%

Az arany arfolyama tovabb folytatta az emelkedést az Gjévben is. igy mar a
nyolcadik egymast kdvetd kereskedési napot zarta pluszban. Ezzel a nemesfém
stabilizalta az arfolyamat a kdzel harom hénapja nem Iatott 1 300 dolldros szint

felett.
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