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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd és a dolldr viszonylataban gyengiilt,
mig a svajci frankkal szemben er§s6dott.

= A BUX 7,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,99 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a kereskedést pénteken.

= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 12 hdénapos DKJ
kivételével — nem valtoztak a hozamok, hosszu lejaraton stagnalast és egy
bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak.

= A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal lejjebb keriilve a 92-es értéken All.

= Pozitiv napot zartak a vizsgalt t6zsdemutatdok a mult hét utolsé kereskedési
napjan.

= Vegyes irdnyl hozammozgdasokat regisztraltak a nemzetkozi allampapirok
piacan pénteken.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz

képest]:
- Brentolaj 75,55 USD/hordé [+2,50%];
- WTlolaj 68,58 USD/hordd [+4,60%];
- Arany 1 270,70 USD/uncia [+0,05%].

= Az amerikai szolgdltatasi szektor beszerzési menedzserindexe 56,5 pontra,
mig a feldolgozdipar beszerzési menedzserindex 54,6 pontra esett vissza
juniusban.

= Az Ifo Gazdasagkutatd Intézet ma kozzétett tajékoztatasa szerint javult az

Uzleti hangulat Németorszagban.



Magyar t6ke- és devizapiac

Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyesen mozgd
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 324,89 25,83 4,3224 259,58 279,13
30 napja 319,04 25,78 4,3084 274,42 272,24

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar viszonylataban gyengiilt,
mig a svajci frankkal szemben erds6dott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a dollar
ellenében a 30 napos szintje felett, a svdjci frankhoz képest e szint alatt all. A
régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje felett
tartézkodik.

A BUX 7,8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,99 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a kereskedést pénteken. A hazai blue chipek kozil a
Richter és a Magyar Telekom gyengiléssel, mig az OTP és a MOL pozitiv
elmozdulassal zart. A régios részvényindexek vegyesen teljesitettek a hét utolso
kereskedési napjan.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35397 0,99%
BUMIX 4031,16 0,01%
OTP Bank 10 080 2,34%
Richter 5015 -0,99%
Magyar Telekom 406 -0,61%
MOL 2614 1,24%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

12 hdénapos DKIJ
kivételével — nem valtoztak a hozamok, hosszu lejaraton stagnalast és egy

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a

bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS egy
bazisponttal lejjebb kerlilve a 92-es értéken all. A régids allampapirhozamok
kozil egyedil a szlovak addssag-finanszirozas terhe kertilt lejjebb, a lengyel, a
roman és a cseh hozamokban 1-7 bazispontos hozamemelkedéseket konyveltek

el.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,20 1
Romania Y10 5,12 7
Csehorszag Y10 2,21 3
Szlovakia Y8 0,07 1
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,19 0
M6 0,38 0
M12 0,405 1
Y3 1,835 0
Y5 2,23 0
Y10 3,535 -1
Y15 4,17 -1
Bubor ON 0,05 -1
5 év CDS 92 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 385 1,09%
FTSE 100 7 682 1,67%
DAX 12 580 0,54%
S&P 500 2755 0,19%
DJIA 24 581 0,49%
Nikkei 225 22338 -0,79%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Pozitiv napot zartak a vizsgalt t6zsdemutaték a mult hét utolso kereskedési
napjan. A vizsgalt nyugat-eurdpai indexek kozil a paneurdpai Stoxx 600 mutatd
1,09 szazalékos, a német DAX 0,54 szdzalékos, mig a londoni FTSE 100 index
1,67 szazalékos nyereséget konyvelhetett el. Az amerikai részvénypiacot pozitiv
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irdnyba befolydsolta az OPEC megallapodds, melynek kovetkeztében jelentGsen
emelkedtek az energiaszektor részvényei. A Dow Jones index megtorte a
S&P 500 mutatd szintén nyereséggel, 0,19 szazalékos emelkedéssel fejezte be a
kereskedést, de a technoldgiai papirokat tomorit6 Nasdaq 0,3 szdzalékos
negativ elmozduldssal zart. Az azsiai piacok szdmara ugyanakkor borus hajnal
virradt, miutan Kkiszivargott az amerikai pénziigyminisztérium terve, mely
szerint a legaldbb 25 szdzalékos kinai tulajdonnal rendelkez6é tarsasagok
szdmdra megtiltja, hogy kiemelt iparagi technoldgiaval rendelkez6 amerikai
cégeket vasaroljanak. Az USA és Kina kozti kereskedelmi konfliktus igy tovabb
eszkaladlédhat. Végiul a japan Nikkei 0,79 szazalékkal mérséklédott a mai

kereskedésben.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,90 0

spanyol 1,37 2

olasz 2,71 -4

portugal 1,82 -2

német 0,33 0

francia 0,71 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes iranyi hozammozgasokat regisztraltak a nemzetkozi allampapirok
piacan pénteken. A spanyol dllamaddssag terhe 2 bazisponttal novekedett, mig
a portugal és az olasz 10 éves kotvény 2-4 bazisponttal kerilt lejjebb. Az
amerikai, a német és a francia papirok hozamaban nem tortént kimutathaté
elmozdulas.

Olaj- és  Mindkét olaj benchmark arfolyama jelentés mértékben névekedett pénteken.
aranyarfolyam A, &szaki-tengeri Brent mindség 2,5 szazalékos emelkedés utan 75,55 dollaros,
mig az augusztusi WTI fajta 4,6 szazalékos novekedéssel 68,58 dollaros
hordonkénti aron zarta a pénteki napot. Ezzel a mult hét egészét tekintve a WTI
kozel 6 szadzalékos, mig a Brent minbség kozel 3 szdzalékos nyereséget
konyvelhetett el. Az arakat az OPEC orszagok termelésbévitéssel kapcsolatos
bejelentése mozgatta, mivel az kisebb mértékd lesz, mint amit a keresked6k

vartak.
Nyersanyagok
Brent olaj $ 75,55 2,50%
Arany $1270,70 0,05%
WTI olaj $ 68,58 4,60%

Szerény mértékben nétt az arany ara. Az augusztusi hataridés nemesfém szinte
jelentéktelen emelkedés utan 1 270,70 dollaros uncidnkénti dron zarta a mult
heti kereskedést. A hét egészét tekintve viszont 0,6 szazalékos veszteséget
halmozott fel az arfolyam az er6s6dé dollar kdvetkeztében.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Lassulo amerikai Az amerikai szolgaltatasi szektor beszerzési menedzserindexe 56,5 pontra
feldolgozdipar és
szolgaltatasi
szektor

esett juniusban, bar elemz6k ennél is nagyobb csdkkenésre szamitottak. A
feldolgozdipar beszerzési menedzserindex pedig 54,6 pontra esett vissza, bar
itt az elemz6k némi emelkedést vartak. A feldolgozéipari és szolgaltatéipari
adatokbdl képzett, Osszetett BMI igy 56 pontra csokkent az el6z6 havi
56,6 pontrol, ami még mindig a vizsgalt dgazat novekedését jelzi. Chris
Williamson, az IHS Markit vezetd kdzgazddsza szerint mégha lassult is kissé a
novekedés, a szamok alapjan az utébbi hdrom év legjobb negyedévét tudhatja
maga mogott a gazdasag. Kilondsen biztatd az Uj munkahelyek szamanak
novekedése, hisz mind a szolgaltaté szektorban, mind a feldolgozdiparban
emelkedett a munkavallalék szama.

Stabilabb német Az Ifo Gazdasagkutato Intézet ma kozzétett tajékoztatasa szerint a német lizleti
lzletihangulat  hangulatindex korabbi negativ trendje megvaltozott 2018 aprilisaban. Az
Othavi csokkenést kovetGen javult az uUzleti hangulat Németorszagban. A
jelenlegi felmérés a masodik negyedévre 0,4 szdzalékos gazdasagi novekedést
valdszindsit. A mutaté 0sszetevéi kozil a feldolgozdipar teljesitménye csokkent,
a szolgaltato szektor azonban er6sodni tudott. A kereskedelem szintén emelte

az index értékét, az épitSipar pedig rekordszintet ért el.
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