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NEMZETGAZDASAGI péntek, 2014. augusztus 29.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

o A vildg vezet§ részvényindexei veszteséget szenvedtek el tegnap, mely
els6sorban az orosz-ukran konfliktus kiélez6désének kdszonhet6.

e (Csitortokon a forint két és féléves mélypontra ért a dollarral és a svajci frankkal
szemben is. Ma reggel az eurd jegyzései 315-nél tartdzkodtak.

e A BUX 5,9 milliard forintos forgalom mellett 2,1 szazalékos minuszban zart, a
hazai blue chipek mindegyike esett.

e A magyar allampapirok csiitortoki masodpiaci kereskedése soran a
kotvényhozamok 10-12 bazisponttal emelkedtek.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 2 bazispontos csokkenést kovetGen 165
bazisponton allt a legutébbi jegyzés alapjan.

e 2014 Il. negyedévében a nemzetgazdasagi beruhdzdsok 21,2 szazalékkal néttek

az el6z6 év Il. negyedévéhez képest.



Magyarorszag

VOIat'I.'S .napf)t Zat:'t Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
a hazai fizet6eszkoz (el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR /CZK e EUR/PLN

Csutortokon az orosz-ukran konfliktus kiélez6dése, az orosz katonak ukran
terlltekre torténd allitdlagos bevonuldsanak hire esésnek inditotta a forintot a
fébb devizakkal szemben. Az eurd jegyzései a reggeli 313 korili szintrél 316 félé
emelkedtek, kora este és ma reggel ennél alacsonyabb szinten, 315-nél jartak.
A svdjci frankkal szemben 262-nél, mig a dollarral szemben a 240-es szintnél jart
két és féléves mélyponton a hazai fizet6eszk6z. A ma reggeli érakra a svajci
frank/forint kurzus 0,78, mig a dollar/forint arfolyam 1,02 szazalékkal kertlt
feljebb a tegnap reggeli szinthez képest.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 314,95 0,78% EUR/USD 1,3179 -0,26% GBP/USD  1,6583 -0,09%

CHF/HUF 260,85 0,78% EUR/CHF  1,2065 -0,03% EUR/CZK 27,82 0,51%

USD/HUF 238,90 1,02% usb/ipY 103,79  0,05% EUR/PLN  4,2220 0,57%

A dollar 0,26 szazalékkal er6sodott az eurdval szemben, mig az eurd/sviéjci frank
az 1,2065-0s szinten allt. A régids devizak koziil a cseh korona 0,51, a lengyel
zloty 0,57 szazalékkal gyengiilt a kdz0s eurdpai fizet8eszkdzhoz képest.

Minuszba l6kte a Csutortokon a nyugat-eurdpai és tengerentuli t6zsdékhez hasonldéan a hazai
hazai borzét is az borzén is az eladdk voltak tulsulyban. A BUX 5,9 milliard forintos forgalom
orosz-ukran mellett 2,1 szazalékos minuszban zart, a hazai blue chipek mindegyike
konfliktus veszteséget konyvelhetett el. A régiés t&zsdék koziil a legnagyobb esést az orosz

RTS szenvedte el, amely 3,3 szazalékkal keriilt lejjebb, azonban a lengyel és a
cseh részvényindex is érzékenyen reagalt a hirekre.
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Emelkedé
kotvényhozamok

Torténelmi
hozammélypont a
12 hénapos DKJ-
aukcion

2014 11.
negyedévében 21,2
szazalékkal n6tt a
beruhazasok
volumene

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17649 -2,1
OTP Bank 4085 -2,7
Richter Gedeon 3851 -1,1
Magyar Telekom 368 -1,6
MOL 11700 -2,5

Csiitortokon a forint gyengiilésével parhuzamosan a hosszabb lejaratu
allampapirok korében emelkedésnek indultak a hozamok. Mig rovid lejaraton a
6 hdnapos DKJ hozama 15 bazisponttal csdkkent, addig a benchmark kotvények
hozamai 10-12 bazisponttal feljebb keriiltek. Magyarorszag 5 éves CDS felara
tovabbi csokkenést kovetéen 165 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)
M3 1,52 0
e 1,50 15
M12 1,78 0
) 3,21 10
& 3,52 12
e 4,45 12
Y15 4,74 1
Bubor ON 1,16 2
5 év CDS 165 2

Az AKK tegnap 12 hénapos DKJ-aukciét tartott, melyen alacsony vételi
érdeklédés alakult ki. A meghirdetett 40 millidrd forintnyi mennyiségre 65,4
millidrd forint vételi ajanlat érkezett az els6dleges forgalmazéktdl, az
addssagkezel6 a meghirdetettel megegyezd 6sszegli vételi ajanlatot fogadott el.
Az 1,77 szazalékos aukcids atlaghozam az el6z6, augusztus 14-i aukcid
atlaghozamanal 9 bazisponttal alacsonyabb volt, amely torténelmi
hozammélypontnak szamit.

A KSH ma megjelent gyorstajékoztatdja szerint 2014 Il. negyedévében a
nemzetgazdasagi beruhazasok 21,2 szazalékkal néttek az el6z6 év Il
negyedévéhez viszonyitva. A nemzetgazdasagi agak kozul kiemelkedd a szallitas,
raktarozdas és a feldolgozdipar tovabbi bévilése. A  beruhdzasok
teljesitményértéke folyd dron 1210 millidrd forint volt.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Szarnyal az
amerikai gazdasag

Stagnal a

segélykérdék szama
az USA-ban

Megugrottak a
lakaseladasok az
USA-ban

Minuszban zartak
a tézsdék

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

Kozzétették a feliilvizsgdlt GDP-adatot az Egyesiilt Allamokban: a masodik
negyedévben a korabbi becslést is feliilmulva, évesitett alapon 4,2 szazalékkal
noévekedett az amerikai gazdasag. A novekedés kiegyensulyozott képet mutat,
valamennyi szegmens esetében. A belsé kereslet 3,1 szazalékkal bévilt a
korabban jelzett 2,8 szazalék helyett, de pozitiv elmozdulas lathaté az export
tekintetében is.

a4

Az el6z6 heti 299 ezerr6l 298 ezerre esett vissza az uj segélykér6k szama az
Amerikai Egyesiilt Allamokban, igy tulajdonképpen stagnaldsrdl beszélhetiink. A
munkatigyi tarca kozlése szerint a négyhetes mozgdatlag 300 ezer 6 ala esett.

Az Egyesiilt Allamokban a fiiggbben lévS lakasértékesitések szama 3,3
szazalékkal novekedett az év hetedik honapjaban. Ez jelent6sen meghaladja az

elGzetesen vart 0,6 szazalékos értéket.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Valtozas
o Arcifen (19 i
Zaré Valtozas (%) Zaré (%)
DAX 9463 -1,12 Dow Jones 17 080 -0,25
CAC 40 4 366 -0,67 S&P 500 1997 -0,16
FTSE 100 6 806 -0,36 Nasdaq 4558 -0,25

Veszteséggel zartak a vezeté nemzetkodzi részvényindexek tegnap. Nyugat-
Eurdpaban a befektet6k hangulata érthet6en borus volt, miutan nem csak az
euréovezet hitelsz(kiilésér6l érkezett hir, de minden eddiginél nagyobb a
fesziltség Ukrajnaban, miutan feltételezhet6en orosz csapatok Iépték at a hatart.
Leginkabb a frankfurti DAX szenvedett, az EU részérdl varhatdéan tovabbi

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Ellentétes iranyba
mozogtak az
allampapirhozamok

Olaj, arany

szankciok életbe |épését jelentik be Moszkvaval szemben. A tengerentilon a
fokoz6dé nemzetkozi fesziiltséget némiképp ellenstulyoztak a kedvezé
makrogazdasagi hirek: a vartnal magasabb GDP-bévilés és a lakaseladasok
felfutasa sem tudta azonban megakadalyozni azt, hogy a bdérzék minuszban
fejezzék be a kereskedést.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,23 9 Németorszag 0,89 2
Olaszorszag 2,45 7 Franciaorszag 1,24 1
Portugalia 3,17 13 USA 2,33 -3

A tegnapi napon ellentétesen alakultak a tizéves dallampapirok hozamai: a
centrumorszagok esetében csokkenés lathaté, miutdn komolyra fordult az
ukran-orosz feszliltség, igy a biztosabb eszk6zok felé mozdultak a befekteték. A
perifériaorszagoknal ugyanakkor erételjes emelkedés figyelhet6 meg, ez pedig a
csalddast kelt6 spanyol inflacids adat kdvetkezménye.

Az olaj arfolyama 0,7 szazalékkal er6sodott tegnap, és hordonként 94,5 dollaron
zart. Az arndvekedésben az ukrajnai orosz invazid jatszott szerepet. Az arany
esetében 0,5 szazalékos dragulasrél beszélhetiink, melynek oka szintén a
novekedd fesziiltségben keresendd. A nemesfém uncianként 1289 dollaron zart.
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