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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
gyengiilt, a dollar ellenében erésodott a péntek reggeli értékekhez
viszonyitva.
= A BUX 14,1 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,56 szazalékos
emelkedéssel zarta a mult hét utolsé kerekedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton stagndltak a hozamok, a hosszu
szegmensben 3-4 bazispontos hozamcsdkkenések voltak megfigyelheték.
= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal csokkent, jelenleg a 80-as értéken
tartézkodik.
= A Kbzponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja alapjan 2019 juniusdban az
épitGipari termelés volumene a nyers adatok szerint 20,3 szazalékkal haladta
meg az egy évvel korabbi szintet.
= CsOkkenéssel zartdk a mult hetet a vilag irdnyadé t6zsdeindexei.
= Tobbnyire emelkedtek a 10 éves allamkotvények hozamai.
» Arupiaci benchmarkok  zardszintjei [valtozds az el6z8  napi
zardarfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 58,53 USD/hordé [+1,96%];
- WTlolaj 54,50 USD/hordé [+3,60%];
- Arany 1 508,50 USD/uncia [-0,10%].
= Az Egyesiilt Kirdlysag statisztikai hivatala (ONS) elsé becslése szerint 2019. Il
negyedévben az el6z6 negyedévhez és a tavalyi év azonos id&szakahoz
viszonyitva egyarant csOokkent a szigetorszag bruttd hazai termékének

volumene.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 324,31 25,82 4,3248 297,68 289,32
30 napja 325,81 25,60 4,2671 292,83 289,40

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
gyengllt, a dollar ellenében er6sodott a péntek reggeli értékekhez viszonyitva.
A hazai fizet6eszkoz az eurd és a dollar viszonylataban a 30 napos szintje alatt,
szint felett all. A
a cseh korona és a lengyel zloty a 30 napos szint felett tartézkodik.

a svajci frank esetében e régidés devizak kozil
A BUX 14,1 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,56 szdazalékos
emelkedéssel zarta a mult hét utolsé kerekedési napjat. A hazai vezetd blue
chipek vegyesen teljesitettek, a nap nyertese 2,60 szazalékos pozitiv iranyu
elmozdulassal az OTP volt. A vizsgdlt régiés t6zsdék vegyesen fejezték be

a pénteki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40615 0,56%
BUMIX 4326,74 -0,77%
OTP Bank 12 650 2,60%
Richter 4900 -1,33%
Magyar Telekom 418 -2,11%
MOL 2984 0,07%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton stagnaltak a hozamok, a hosszu
szegmensben 3-4 bdzispontos hozamcsokkenések voltak megfigyelhetdk.
A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal esett vissza, jelenleg a 80-as értéken
tartozkodik. A vizsgdlt régids dllampapirhozamok vegyesen mozogtak: a cseh,
3, 6,
illetve 7 bazisponttal kerult lejjebb, ezzel szemben a szlovak allampapir

a lengyel és a romdn 10 éves allamaddsag-finanszirozds terhei

esetében nem tortént valtozas.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,95 -6
Romania Y10 4,18 -7
Csehorszag Y10 0,96 -3
Szlovakia Y8 -0,22 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 0
M6 0,06 0
M12 0,045 0
Y3 0,55 -3
Y5 0,965 -4
Y10 1,845 -3
Y15 2,23 -4
Bubor ON 0,13 2
5 év CDS 80 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

20,3 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja alapjan 2019 juniusaban az

emelkedett  épitdipari termelés volumene a nyers adatok szerint 20,3 szazalékkal haladta
az épitbipari

‘ meg az egy évvel korabbi szintet. Mindkét épitményf6csoport termelése nétt:
termelés volumene

az épuleteké 23,5, az egyéb épitményeké 16,5 szazalékkal. A szezondlisan és
munkanaphatassal kiigazitott indexek alapjan az épitSipar termelése 1,7
szazalékkal bdévilt a majusihoz mérten. A masodik negyedévben az épitbipar

termelGi arai 10,2 szazalékkal emelkedtek az el6z6 év azonos idGszakahoz
viszonyitva.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 372 -0,84%
FTSE 100 7254 -0,44%
DAX 11 694 -1,28%
S&P 500 2919 -0,66%
DJIA 26 787 -0,34%
Nikkei 225 20 685 -

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkenéssel zartdk a mult hetet a vildg iranyaddé tézsdeindexei.
A tengerentuli és a nyugat-eurdpai tézsdéket egyarant megviselték az amerikai-
kinai kereskedelmi haborlu eszkaldlddasa miatti aggodalmak. Donald Trump
amerikai elnok pénteken kijelentette, hogy az Egyesiilt Allamok még nem all
készen az atfogd kereskedelmi megallapodds megkotésére Kindval, amivel
bizonytalannd vdltak a kereskedelmi f&étargyaldk szeptemberre tervezett
washingtoni egyeztetései is. A Wall Street indexei koziil a technoldgiai
gyljt6index Nasdaq esett a leginkdbb, 1 szazalékkal mérséklédott, mig a
S&P 500 mutatd 0,7, a DJIA pedig 0,3 szazalékkal keriilt lejjebb a zardsra.
Nyugat-Eurépaban a kereskedelmi habord mellett fokoztdk a borus hangulatot
az olaszorszagi és brit el6rehozott parlamenti valasztasok kilatdsai is. A londoni
t6zsde tovabbd amiatt is nyomas ald keriilt, hogy a brit statisztikai hivatal arrdl
szamolt be, hogy csaknem hét éve el6szor csokkent — 0,2 szdzalékkal— a bruttd
hazai termék (GDP) negyedéves 0Osszehasonlitasban. Mindezek hatdsara a
londoni t6zsde f6 mutatdja, az FTSE 100 index 0,4 szazalékos, a frankfurti
DAX index 1,3 szazalékos, a paneurdpai Stoxx 600 pedig 0,8 szdzalékos
minuszban fejezte be a pénteki kereskedést. A legnagyobb méretékben,
2,5 szazalékkal a milanoi t6zsdeindex esett. Agazati szinten Eurdpdaban is az erés
kinai kitettséggel rendelkezé nyersanyagipari vallalatok és az autdgyartok voltak
a nap vesztesei: mindkét agazat indexe tobb, mint 2,5 szazalékkal esett.
Az azsiai t6zsdék a mult heti ingadozast kovetben dvatos emelkedésbe kezdtek.
Hétfé reggel a kinai kdzponti bank a harmadik egymast kévetd napon értékelte
le a juant a dollarral szemben, bar annak mértéke elmaradt az elemzék altal
varttél. A régid meghatarozd részvényidexeinek zome 1 szdzalék alatti
erésodést mutatott a ma reggeli zardskor. A japan tézsde a Hegy Napja lGinnep
miatt zarva tartott.
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https://www.napi.hu/nemzetkozi_gazdasag/kina-export-kereskedelmi-haboru-godlman-sachs.689383.html

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,73 2
spanyol 0,27 3
olasz 1,83 29
portugal 0,28 4
német -0,58 -2
francia -0,27 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire emelkedtek a 10 éves allamkotvények hozamai. Az olasz
allamaddssag terhe a kormanyvalsag kovetkeztében kiugré mértékben, 29
bazisponttal nétt, mig a tobbi dllampapir hozamdban joval kisebb, 5 bazispont
alatti elmozdulas — zommel novekedés— kovetkezett be. Egyediil a német
allamkotvény hozama csokkent, 2 bazisponttal.

Olaj- és  Eré6teljesen emelkedtek az olajarak a hataridGs piacokon a hét utolsé napjan.
aranyarfolyam  pgnteken folytatédott az arfolyam csiitdrtokén kezdSdé korrekcidja. A hét
kozepén — az olajkereslet visszaesésével fenyegetS kereskedelmi habord miatti
aggodalmak hatasdra — az olajarak mar tobb mint 20 szazalékkal az idei aprilisi
csucsuk alatt jartak, amit a piac mar eltulzottnak értékelt. A hétvégi kiigazitas
ellenére az oktdberi hataridés globdlis benchmark Brent 5,4, a szeptemberi

hatdrid6s amerikai WTI fajta pedig 2,1 szazalékos minuszban zarta a hetet.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 58,53 1,96%
Arany $1508,50 -0,10%

WTI olaj $54,50 3,60%

Enyhén cs6kkent az arany arfolyama pénteken. A sarga nemesfém decemberi
hatdrid6s unciankénti dra 0,1 szazalékkal csokkent, de heti szinten igy is
3,5 szazalékot er6sodott az amerikai-kinai kereskedelmi vitak, valamint az olasz
kormanyvdalsag hatdsdra. Az arany dra hat éve nem latott magas szinten mozog,
a piacok az arany ardnak tovabbi emelkedésére szamitanak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Brit Il. negyedéves Az Egyesiilt Kiralysag statisztikai hivatala (ONS) els6 becslése szerint 2019. Il
GDP adat negyedévben az el6z6 negyedévhez és a tavalyi év azonos id6szakahoz
viszonyitva egyarant csokkent a szigetorszag brutté hazai termékének

volumene. Az idei |I. negyedévhez képest 0,2 mig a 2018. Aaprilis-junius

id8szakhoz képest 1,2 szazalékos GDP-csokkenést regisztraltak. A visszaesés

a gyaripari kibocsatas zuhandsanak tudhaté be, mig a szolgaltaté szektor — bar

csokkend Utemben — de tovabbra is novekedést mutat.
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