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Vezetli 6sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében gyakorlatilag nem
valtozott, mig a svdjci frank és a dollar viszonylatdban enyhén er&sodott
a hétfé reggeli értékekhez képest.
= A BUX 6,6 milliard forintos — az atlag felének megfelel6 — forgalom mellett
0,48 szazalékos novekedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen valtoztak, a hosszu
szegmensben ugyanakkor 1-5 bazisponttal csokkentek a hozamok.
= A magyar 5 éves CDS értéke 3 bazisponttal, 63-ra nétt.
= A magyar épitGipari termelés volumene 2020 juliusdban — a koronavirus-
jarvany hatdsdra — 21 szazalékkal elmaradt az egy évvel kordbbi, magas
bazistdl.
= A tengerentuli részvényindexek emelkedtek, Eurépaban kisebb
elmozdulasok jellemezték a kereskedést a hét elsé napjan.
= Tobbnyire csokkentek a hozamok az allampapirok piacan.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 39,61 USD/hordd [-0,55%];
— WTl olaj 37,24 USD/hordo [-0,24%];
— Arany 1 963,70 USD/uncia [+0,81%].
= 2020. juliusban az el6z6 hoénaphoz képest 4,1 szdzalékkal nétt az ipari

termelés az Eurdpai Unidban és az eurdzdna orszagaiban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 356,92 26,63 4,4412 331,06 300,17
30 napja 346,19 26,07 4,3950 321,98 292,52

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében gyakorlatilag nem valtozott,
mig a svajci frank és a dollar viszonylatdaban enyhén er6sodott a hétfé reggeli
értékekhez képest. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezet6 deviza esetében
a 30 nappal korabbi szintje felett all. A régids devizak koziil a cseh korona és
alengyel zloty is a 30 nappal korabbi szintje felett tartdézkodik az eurd
ellenében.

A BUX 6,6 milliard forintos — az atlag felének megfelel6 — forgalom mellett
0,48 szazalékos novekedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést. A hazai blue
chipek koziil az OTP és a Richter er6s6dott, mig a Telekom és a MOL gyenglilt.
A legnagyobb mértékben, 2,05 szazalékkal, a Richter részvényeinek értéke nétt.
A kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek — a lengyel és a bolgar kivételével — pozitiv
tartomanyban zartak a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35004 0,48%
BUMIX 3417,2 -0,28%
OTP Bank 10 700 0,75%
Richter 6 965 2,05%
Magyar Telekom 363 -1,36%
MOL 1647 -1,32%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen valtoztak, a hosszu
szegmensben ugyanakkor 1-5 bazisponttal csokkentek a hozamok. A magyar
CDS 63-ra régios
allampapirhozamok koézill alengyel, a cseh és a szlovdak nem valtozott, mig

5 éves értéke 3  bazisponttal, nétt.  Avizsgalt

a roman 2 bazisponttal csokkent tegnap.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,37 0
Roménia Y10 3,71 -2
Csehorszag Y10 1,04
Szlovakia Y8 -0,39
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,32 -1
M6 0,42 1
M12 0,56 0
Y3 1,20 -1
Y5 1,70 -4
Y10 2,34 -5
Y15 2,73 -5
Y20 2,91 -4
BUBOR O/N 0,33 -3
5 év CDS 63 3

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Az épitGipari A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2020 juliusaban —

termelés 21 a koronavirus-jarvany hatasara - az épitGipari termelés volumene
szazalekkal csokkent 21 szazalékkal elmaradt az egy évvel kordbbi, magas bazistél. Mindkét
épitményf6csoport termelése csokkent: az éplleteké 18,8, az egyéb
épitményeké 22,9 szazalékkal. A szezonalisan és munkanaphatdssal kiigazitott
indexek alapjan az épitSipar termelése a juniusihoz mérten 3,5 szazalékkal
emelkedett. Az épit8ipari vallalkozasok julius végi szerz6désallomanyanak

volumene 21 szazalékkal elmaradt a 2019. julius végitdl.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 368,51 0,15%
FTSE 100 6 026 -0,10%
DAX 13194 -0,07%
S&P 500 3384 1,27%
DJIA 27993 1,18%
Nikkei 225 23 454 -0,44%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A tengerentuli részvényindexek emelkedtek, Eurépaban kisebb elmozdulasok
jellemezték a kereskedést a hét els6 napjan. Pozitiv hatassal volt a befektet6k
hangulatara a Pfizer gyégyszercég vezetGjének nyilatkozata, miszerint az év
végére forgalomba keriilhet a cég koronavirus-vakcinaja, ha a klinikai tesztek
eredménye ezt tamogatja. Eurépaban az Astra Zeneca és az Oxfordi Egyetem
kozosen fejlesztett oltdanyaganak klinikai tesztelése folytatddhat tovabb,
miutan az egyik tesztalany tlinetei miatt néhany napra ledllt a folyamat.
A fontosabb indexek emelkedésében f6leg a pénziigyi és energiaipari cégek jé
teljesitménye jatszott szerepet, és a mult heti 4 szazalékos zuhands utdn
a technoldgiai cégek részvényeit tomorité Nasdaq is szamottevéen emelkedni
tudott. Az egyik legjobban teljesit6 technoldgiai papir az Oracle volt, amely
a hirek szerint megnyerte a versenyt a népszerd TikTok videdmegosztd amerikai
mikodtetéséért. igy a Nasdaq 1,7 szazalékkal zart magasabban, mint pénteken,
a Dow Jones Ipari Atlag 1,2 sz4zalékot, a S&P 500 1,3 szazalékot tudott erésodni
a nap folyaman. J6 kezdés utan Osszességében minimalis elmozdulds tortént
a f6ébb eurdpai borzéken. A Stoxx 600 index 0,15 szazalékkal emelkedett, mig
a frankfurti DAX és a londoni FTSE 100 index is 0,1 szazalékos csokkenéssel zart.
Az dazsiai piacokra pozitiv hatdssal volt, hogy a megjelent adatok szerint
augusztusban a vartndl jobban nétt a kiskereskedelmi forgalom és az ipari
termelés is Kindban. A meghatarozo tavol-keleti tézsdeindexek igy 0,5 szazalék
koruli er6sodéssel inditottak a napot, a Nikkei viszont 0,4 szazalékos minuszban

zart.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 0,67 0

spanyol 0,28 -3

olasz 1,02 -1

portugal 0,30 -2

német -0,48 0

francia -0,20 -1

Forrds: Reuters
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Tobbnyire csokkentek a hozamok az allampapirok piacan. A 10 éves amerikai
és német allamkotvény hozama nem valtozott, 1 bazispontot csdkkent a francia
és az olasz, 2 bazispontot a portugdl és 3 bazispontot a spanyol papirok
hozama.

Olaj- és  Kismértékben csokkent az nyersolaj dra a hét els6 napjan. A koronavirus-
aranyarfolyam  jarvany miatt tovabbra is a globalis kereslettel kapcsolatos aggodalmak
hatdrozzak meg a piacok hangulatat. Ezt jelzi, hogy az OPEC szervezete havi
jelentésében ismét csokkentette varakozasait az idei és jové évi keresletet
illetéen. Az arak csokkenése irdnyaba hathat az is, hogy egy libiai katonai vezetd
az orszagban hdnapok 6ta sziinetel§ kitermelés folytatasardl tett bejelentést.
A Mexikéi-6bolt elérd djabb hurrikdn az amerikai olajtermel6-kapacitasok
20 szazalékanak m(ikodését akadalyozza, ami hozzajarult, hogy az aresés nem
volt nagyobb mértékld. Az oktdberi szdllitdsu észak-amerikai WTI olaj
hordénkénti ara igy 0,2 szdzalékot, a novemberi hatarid6s Brent ara

0,6 szazalékot csokkent.

Nyersanyagok

Brent olaj $39,61 -0,55%
Arany $1963,70 0,81%

WTI olaj $37,24 -0,24%

NGtt az arany arfolyama hétfén. A nemesfém uncidnkénti ara a nap folyaman
a honapban rekordot jelent6é 15,8 dollarral emelkedett. Decemberi szallitassal
az arfolyam igy 0,81 szazalékot emelkedve 1963,70 dolldron zart. Az arany
kereskedését tovabbra is a koronavirus miatti bizonytalansag, a nap folyaman is
gyenglild dollar és az alacsony allampapirpiaci hozamkérnyezet hatarozza meg.

Globalis makrogazdasagi hirek

e

Ipari termelés  2020. jaliusban az el6z6 hénaphoz képest 4,1 szazalékkal nétt az ipari

azEU-ban  termelés az Eurépai Unidban és az eurézéna orszagaiban az Eurostat altal
kézzétett adatok szerint. A tavalyi év azonos id6szakdhoz képest az eurézéna
ipari termelése 7,7 szazalékkal, a teljes EU ipari termelése 7,3 szazalékkal esett
vissza. Juniusban, az el6z6 hénaphoz képest, az ipari termelés 9,5 szazalékkal

nétt az eurdzénaban, és 9,6 szazalékkal a teljes Eurdpai Unidban.
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