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» Szerda reggelre mindhdrom vezet6 devizaval szemben gyengiilt a forint.

= A BUX 8,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,10 szazalékkal
gyengilt a hét masodik napjan.

= A keddi nap végén a magyar allampapirok hozama vegyesen valtozott.

= A magyar CDS értéke nem valtozott, kedden a 152-es értéken allt.

» Eurdpaban folytatodott a t6zsdék csokkenése az eurdpai pénzigyi
szektorban megingd bizalom miatt, Amerikaban a beszakado olajarak tovabb
rantottak lefelé az indexeket.

» Arupiaci benchmarkok zardszintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z8
napi zaroészinthez képest]:

_ Brentolaj 41,80 USD/hordd [-0,81%];
- WTlolaj 39,51 USD/hordé [-1,39%];
- Arany 1 372,60 USD/uncia [+0,96%].

= A japan kormany elfogadta a jegybank monetaris élénkitésével 6sszehangolt
gazdasagélénkité csomag tervét.

= Matteo Renzi olasz miniszterelnok a gazdasagélénkitésben valé nagyobb
mozgastér mellett érvelt a megszoritasokra épuld technokrata EU politikaval

szemben (CNBC).



Minimalisan
gyengllt a forint az
eurodval szemben

Atlag alatti
forgalom mellett
gyengllés a
Budapesti
Ertékt6zsdén

Vegyes
hozamvaltozasok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 311,19 27,022 4,3214 287,32 277,65
30 napja 310,93 27,014 4,323 287,31 276,97

Szerda reggelre mindharom vezet6 devizaval szemben gyengiilt a forint,
azonban az eurdéhoz képest csak minimalis mértékben. A hazai fizetéeszkoz
mindhdrom deviza esetében tovdbbra is a 30 napos szint alatt tartdzkodik. A
régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty euréhoz viszonyitott
keresztarfolyama is a 30 napos szint alatt tartézkodik.

A BUX 8,6 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,10 szazalékkal
gyengilt a hét masodik napjan. A blue chipek vegyesen zartak, az OTP és a
Magyar Telekom gyenglilt, azonban a Richter és a MOL erdsddni tudtak, igy a
vezet§ részvények esetében a tegnapihoz képest ellentétes irdnyu mozgast
tapasztaltunk. A nap nyertese 0,37 szazalékos er6sodés mellett a Richter volt,
mig a legnagyobb mértékil veszteséget az OTP konyvelte el, melynek papirjai
3,43 szdzalékot veszitettek értékikbdél. A régids t6zsdék értéke vegyesen

valtozott, 2,36 szazalékkal a lengyel WIG-20 esetében regisztraltdk a
legjelent&sebb napi ndvekedést.
Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27 167 -1,10%
BUMIX 1761,32 0,67%
OTP Bank 6620 -3,43%
Richter 5817 0,36%
Magyar Telekom 443 -0,67%
MoL 17100 0,21%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A keddi nap végén a magyar allampapirok hozama a rovid lejaratokon stagnalt,

illetve minimalisan csokkent, a hosszu lejaratokon hozamemelkedést
regisztraltak. Rovid lejaraton a 3 és a 6 hdnapos diszkont kincstarjegyeknél
csokkentek a hozamok, a 12 hénapos allampapir hozama viszont valtozatlan
maradt. A hosszU szegmensben az allamkétvények hozama 1 és 4 bazispont
kozotti mértékben csokkent. A magyar CDS értéke 1 bazispontot csdkkenve a
152-es értéken allt. A régids allampapirpiacokon vegyes hozammozgdsok voltak

megfigyelhetdk.



Régids allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,82 0
Romania Y10 3,02 -6
Csehorszag Y10 0,40
Szlovakia Y8 0,02 4

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,50 0
M6 0,51 0
M12 0,61 -1
Y3 1,37 1
Y5 1,96 3
Y10 2,835 4
Y15 31 2
Bubor ON 0,73 5
5 év CDS 152,75 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmilt 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Eurdépaban erdsen negativba fordultak az indexek, az USA t6kepiaca egy
hénapig tarté jo széria utan immar hetedik napja a piros zonaban zart. Az
olajarak az év elejihez hasonlé lejtmenetbe kapcsoltak, a WTI hataridés
kontraktusa a fizikai kereskedési nap végén mar 40 USD/hordé alatt jart. A

csokkend allampapirhozam-koérnyezetben az arany kiemelt figyelmet kapott a
befektetdk korében.
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Nemzetkozi Nemzetkozi tézsdék
tOkeplaCOk Stoxx 600 335 -1,29%
FTSE 100 6 645 -0,73%
DAX 10 144 -1,80%
S&P 500 2157 -0,64%
DJIA 18313 -0,49%
Nikkei 225 16 072 -1,92%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eurdpaban folytatdédott a pénziigyi szektor részvényeinek lejtmenete a szektor
EBA stressz-tesztjének negativ fészerepl6i miatt — kiemelten a Barclays
stabilitasaban feltart hidnyok okoztak csaldédast. A pénziigyi szektoron belil a
legnagyobb veszteségeket a CommerzBank és altaldnossagban a strukturalis
nehézségekkel kiizd6 olasz bankrendszer t6zsdei kapitalizacidja szenvedte el. Az
eurépai pénzligyi szektor gyengélkedését mas emblematikus esemény is jelzi —
az elmult negyedévben elszenvedett veszteségek utan két nagy eurdpai bank, a
DeutsceBank Ag. és a Credit Suisse is kikerilt az 50, t6kei kapitalizacié alapjan
legynagyobb céget fémjelzé Euro Stoxx 50 listdbdl. A vezetS eurdpai vallalatok
részvényeibdl allé Stoxx 600 index 1,3 szdzalékos minuszban zart, a német
t6zsde ennél is gyengébb napot produkalt, mig a Dax 1,8 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a kereskedési nap mérlegét. Amerikaban az olajarak
beesése tovabb rantotta lefelé az indexeket, a nap végén megélénkiils vételi
kereskedés nem tudott sokat javitani az indexeken. A hét els6é napjan jol
teljesit6, a Nasdaqot alkotd technoldgiai szekcid is rossz napot zart, az index
értéke kozel 1 szazalékkal csokkent a nap folyaman.

Azsidban a Nikkei 225 kozel 2 szazalékos csokkenést szenvedett el a szerdai
kereskedési nap zardsaig. A jen rekordszinten erésodik a dollarrral szemben — a
piacok bizalma korantsem stabil a japan jegybank politikajat és a japan
novekedést illetéen, ezt tetézi az amerikai t6zsdék gyenge széridja az olaj
aranak beszakadasaval. Bizakodasra adhat okot, hogy a japan Abe Sinzo vezette
kormany elfogadta a mintegy 28 ezer milliard jen (274 milliard dollar) értékd
gazdasagélénkité csomag tervét, a piaci visszhangok azonban szkeptikusak. A
tendenciézusan erés6dé jen egyre nehezebb helyzetbe hozza a japan export
versenyképességét. A piacok fokozottan reagalnak a kinai névekedés minden
potencialis monitoring mutatéjara. A novekedés idGszakos lassulasat jelzi
Caixin/Markit szolgéltatoi szektor beszerzésimenedzser-indexe az éves csucsot
jelentd juniusi adat utan, habar az index értéke még mindig pozitiv
folyamatokra utal.
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Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,54 4
spanyol 1,08 5
olasz 1,22 4
portugal 2,94 3
német -0,03 7
francia 0,20 7

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allamkotvények masodpiacan tovabb folytatddott a hozamok emelkedése. A
folyamat ellentmondasos a biztonsagi eszkozok keresletét feltételezd negativ
piaci kornyezetet tekintve. Ennek egy részét az arany keresletének emelkedése
magyarazhatja.

Olaj- és Az olajpiacon nem allt meg az arfolyamok esése a keddi kereskedésben. A
aranyarfolyam  pjacon ismét a folyamatosan fennallé kinalati nyomas vette at a konjuktura

irdnyitasat.
Nyersanyagok
Brent olaj $41,80 -0,81%
Arany 511 37529’60 0,96%
WTI olaj $39,51 -1,39% 372,60

Az arany arfolyama toretlenil emelkedik az egyre bizonytalanabba valé
vildggazdasagi kornyezetben. A nemesfém népszerlségét tobb tényez6
egylttesen erdsiti: az olajarak zuhanasa dltalanos negativ konjukturat kelt a
teljes vilaggazdasdgban; a japdn gazdasdg nehézségei, a japan jegybank
beavatkozdsi képességébe vetett bizalom megingasa, a kinai novekedést
folyamatosan 6vez6 bizonytalansagok er6sen emelik az arany iranti keresletet
az azsiai piacokon. A biztonsagi eszkozok kozott tovabb er@sitik az arany
keresletét a vilagszerete alacsony kamatkdrnyezetben leszallitott allamkotvény
hozamok, és a leveg6ben 16gd Fed kamatemelés csuszasa — a befektet6k
szdmdra az arany jo valasztdsnak mindsil mind befektetési, mind spekulativ
id6tavon a felivel6 arfolyamok miatt.

Globalis makrogazdasagi hirek

Matteo Renzi: fel Matteo Renzi olasz kormanyf6 a CNBC-nek adott nyilatkozataban a

kell hagynia  gazdasagélénkités tamogatasa mellett tette le a voksat minden elérheté —
megszoritasokra

S e e legyen az allami vagy maganberuhdzasi — eszkozzel, és erfsen ostorozta a
épulé politikaval

restriktiv politikat, valamint az unids tagorszagokra kényszerit6 technokrata EU
vezetést. Véleménye szerint a nagyobb mozgastér lendithetne Eurdpa
novekedésén, és csokkentené az EU-bdl valo kilépést szorgalmazéd hangokat. Az
olasz politika eseményeit fokozott figyelemmel kiséri a gazdasagi sajto is: az
oktéberben esedékes népszavazas és az olasz bankrendszer strukturalis
nehézségeinek sikertelen kezelése a Renzi kormdny bukasat is hozhatja és
tovabbi negativ folyamatokat indithat el a Brexittel megingd eurdpai gazdasagi

integracio intézményében.
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