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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében er8sodott, a svajci
frankkal és a dollarral szemben pedig gyengilt.
= A BUX 6,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,12 sz4zalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 6 hdnapos DKJ
kivételével — nem valtoztak a hozamok, hosszu lejaraton stagnalast és
1-2 bazispontos hozamemelkedéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 87-es értéken tartozkodik.
= A KOzponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa alapjan a hazai kiskereskedelmi
Uzletek forgalma 2018 oktdberében 6,4 szazalékkal haladta meg az el6z6 év
azonos id&szakra vonatkozo értékét.
= Hétfén folytatddott a részvényarfolyamok csokkenése a vildg vezetd
t6zsdéin.
» Enyhe, vegyes iranyld hozammozgdsok jellemezték a nemzetkozi
allamkotvények kereskedését a hét elsé napjan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 59,61 USD/hordd [-1,12%)];
- WTlolaj 49,88 USD/hordé [-2,65%];
- Arany 1 251,80 USD/uncia [+0,80%].
= Az Eurostat tegnapi gyorsjelentése szerint 2018. novemberben csékkent az

inflacié az Eurdpai Unidban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 323,28 25,77 4,2844 286,90 285,12
30 napja 321,52 25,99 4,3132 281,59 281,50

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében er6sodott, a svajci frankkal
és a dollarral szemben pedig gyengiilt. A hazai fizet6eszk6z mindhdrom vezet6
deviza viszonylataban a 30 napos szintje felett tartézkodik. A régids devizak

kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 6,6 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,12 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek mindegyike
negativ elmozduldssal zart. A nap vesztese 2,10 szazalékos visszaeséssel a MOL

volt. A régiés tézsdeindexek — a bolgar index kivételével — negativan
teljesitettek tegnap.
Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39676 -1,12%
BUMIX 3771,58 -0,80%
OTP Bank 11 660 -0,85%
Richter 5465 -0,09%
Magyar Telekom 441 -1,56%
MoL 3080 -2,10%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 6 honapos DKJ kivételével

— nem vdltoztak a hozamok, hosszi lejaraton pedig stagnaldst és
1-2 bazispontos hozamemelkedéseket kdnyveltek el. A magyar 5 éves CDS
valtozatlanul a 87-es értéken tartdzkodik. A régids allampapirok kdzil a roman
allamaddssag-finanszirozas terhében nem tortént kimutathatd véltozas. A cseh
allamkotvény hozama 2 bazisponttal lejjebb keriilt, a lengyel és a szlovak

papirok esetében pedig 1-1 bazispontos hozamemelkedéseket mértek.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,94 1
Romania Y10 4,76 0
Csehorszag Y10 1,95 -2
Szlovakia Y8 0,69 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Viltozas (bp)
M3 -0,01 0
M6 -0,01 -1
M12 0,355 0
Y3 1,205 0
Y5 2,7 1
Y10 3,245 2
Y15 3,865 1
Bubor ON 0,08 -1
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Emelkedett a A Kbzponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint, a hazai kiskereskedelmi
kiskereskedelmi (izletek forgalma 2018 oktdberében 6,4 szizalékkal haladta meg az el6z6 év
lizletek forgalma  3,0n05 idészakra vonatkozé értékét. A naptarhatastél megtisztitott adatok
szerint ez a névekmény 5,5 szdzalék. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes
kiskereskedelmi Uzletekben 4,0, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi lzletekben
7,9, az Ulzemanyag-kiskereskedelemben pedig 4,4 szdzalékkal nétt az

értékesités naptarhatastdl megtisztitott volumene.

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 343 -1,14%
FTSE 100 6773 -1,05%
DAX 10772 -0,86%
S&P 500 2546 -2,08%
DJIA 23593 -2,11%
Nikkei 225 21115 -1,82%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hétfon folytatodott a részvényarfolyamok csokkenése a vilag vezet6 t6zsdéin.
Az amerikai borzéken a vezet6 indexek arfolyama az el6z6 napinal is nagyobb
mértékben, tobb, mint 2 szazalékkal esett. A csokkenés mogott nem volt Gj
esemény, a befektet6k tartanak az Amerikai Egyesiilt Allamok és Kina kozotti
kereskedelmi hdboru és a lassuld globalis novekedés negativ hatdsaitél. Szintén
aggodalmat kelt a kozelgé jegybanki kamatemelési dontés. A befektetdi
varakozdsok szerint a Fed kovetkez6, decemberi Ulésén 25 bazisponttal
megemelheti a kamatot, ami kedvezG6tlenil hathat az amerikai gazdasagra és a
mostandban amugy is torékeny tékepiacokra. Eurépaban is folytatédott a mult
heti borus hangulat. A részvényindexek tegnapi csdkkenése mogott féként a
ruhazati kiskereskedelembdl érkezé rossz hirek, valamint a bankok és a
gyogyszeripari vallalatok papirjainak arfolyamesése 4allt. A meghatdrozé
részvényindexek kozil a a londoni FTSE 100 és a paneurdpai Stoxx 600 mutatd
tobb, mint 1 szazalékos minuszban zart. Azsidra a hét elején szintén atterjedt az
amerikai t6zsdék rossz hangulata és az amerikai kamatemelés miatti félelem.
Valamennyi jelentds t6zsdeindex veszitett az értékébdl, a tokidi Nikkei index
arfolyama kozel 2 szazalékkal kerilt lejjebb a ma hajnali zarasra.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,86 -3
spanyol 1,41 -1
olasz 2,95 1
portugal 1,66 -1
német 0,26 0
francia 0,74 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Enyhe, vegyes irdany0 hozammozgasok jellemezték a nemzetkoézi
allamkoétvények kereskedését a hét els6 napjan. Az elmozdulas egyik vizsgalt
allamkotvény esetében sem haladta meg a hozamcsdkkenés a 3 bazispontot. Az
olasz és a francia allamaddssag terhében csekély mérték( emelkedést, a
portugal, a spanyol és az amerikai papirok esetében pedig csokkenést mértek. A
10 éves német kotvény hozama stagnalt.
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Olaj-és A hét els6 napjan tovabb csokkentek az olajarak a nemzetkoézi hataridds
aranyarfolyam  giacokon. A januari hataridés amerikai WTI olajfajta hordonkénti &ra
2,7 szazalékkal, mig a februari szallitasu globdlis benchmarknak tekintett Brent
olajfajta hordénkénti ara 1,1 szdzalékkal esett. A tegnapi csokkenéssel a
WTI fajta dra 2017. oktéber 6ta a legalacsonyabb szintjére kerilt. Az OPEC
orszagok és Oroszorszag kitermelés-csokkentésre irdnyuld kozos erbfeszitései
nem tudtdk enyhiteni a globalis tultermelésrdl, illetve a készletndvekedésrdl

sz616 hirek miatti aggodalmakat.

Nyersanyagok

Brent olaj $59,61 -1,12%
Arany $1251,80 0,80%

WTI olaj $49,88 -2,65%

Emelkedett az arany ara hétfén. A nemesfém aranak emelkedését a gyengiilé
dollar, a csokkend részvénydrfolyamok és a mérséklédé allamkotvényhozamok
egyUttes hatdsa valtotta ki. Az arany arfolyamat az amerikai jegybank e héten
varhaté kamatdontésével kapcsolatos varakozasok és az USA-Kina kereskedelmi
haboru fejleményeit ©6vez6 bizonytalansagok szintén felfelé hajtottadk. A
februadri jegyzésli arany arfolyama 0,8 szazalékos emelkedést kovetSen végiil
tobb, mint 1 hetes csucsponton zarta a tegnapi kereskedési napot.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkend6 uniés Az Eurostat tegnapi gyorsjelentése szerint 2018. novemberben csdkkent az

inflacids adatok  jnflsci6 az Eurépai Uniéban. Az éves inflaci6 mértéke az oktdberi
2,0 szazalékrél novemberben 1,5 szdzalékra csokkent. Egy évvel kordbban
1,8 szazalékos inflaciot mértek. A legnagyobb fogyasztdi-arszinvonal
novekedést Esztorszdgban, Magyarorszagon és Romadnidban regisztraltak
(mindhdromban 3,2%). A legkisebb értékeket Danidbdl (0,7%). irorszagbdl
(0,8%) és Portugalidbol (0,8%) jelentették.
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