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NAPI JELENTES

Osszefoglald

A forint eurdval szembeni arfolyama minimalis
gyengllést kovetben a 312,24-es szinten 4llt ma
reggel.

A BUX index atlag alatti, 6 milliard forintos
forgalom mellett 0,38 szdzalékos ndvekedéssel
zarta a napot.

A magyar dllampapirpiaci kereskedésben a
hozamokat tekintve hétfén valtozdsok

gyakorlatilag nem torténtek.

Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos
csokkenést kovetben 149 bazisponton allt a hét
elsé napjan.

N6tt a magyar kiskereskedelmi  forgalom
februarban.

Vegyes volt a kereskedési hangulat a vildg
t6ézsdéin.

Tovabb csokkent az olaj arfolyama. A WTI
horddjaért 35,37 dollart, mig a Brent hordojdért
37,69 dollart adtak a hatdrid6s vilagpiacon az
amerikai kereskedési nap végén.

Enyhén javulé tendencia lépett fel az eurdzona
munkanélkuliségi adataiban.  Tovabbra is
élmezényben a magyar munkanélkiliségi adat.

Februarban csokkent a kilsé kereslet a német

feldolgozdipari drukra.

2016. aprilis 5.

Varhaté események a héten

Megjelenés El6z8
o Adat
ideje da adat
Eurdzénas
munkanélkiiliségi hétfo 10,3% 10.3%
rata
Amerlka'l ipari hétfd 1,7% 129%
megrendelések m/m
Amerikai
kilkereskedelmi kedd -45.7B
mérleg
Brit szolgaltatoi
beszerzési kedd 52.7
menedzser index
Amerikai
feldolgozdiparon
kivli kedd 53.4
beszerzési
menedzser index
Amerikai
olajkészletezési adat szerda 2:3M
Amerikai
munkanélkiliségi csutortok 276K
adatok
Japan
ktlkereskedelmi cstortok 1.49T
mérleg
Brit ipari adatok péntek 0.7%
m/m
Brit
termékkereskedelmi péntek -10.3B
mérleg




Magyar t6ke- és devizapiac
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e EUR/HUF (bal) === EUR/USD (jobb)

EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
- 312,24 27,019 4,2390 285,95 274,43
Tegnap 311,90 27,002 4,2363 285,65 273,65
5 napja 313,30 27,041 4,2436 287,04 277,41
30 napja 307,31 27,013 4,3200 281,73 280,00

BUX 26 412 0,38%

BUMIX 1756 0,34%

OTP Bank 6 946 0,38%

Richter 5499 0,75%

Magyar Telekom 459 0,00%

MOL 16 390 0,21%

Forrds: BET, Reuters

A devizapiac mérsékelt elmozdulasokat mutat ma reggel. A
forint eurdval szembeni arfolyama minimalis gyengllést
kovetéen a 312,24-es szinten allt. A 30 napos szinteket
vizsgdlva a hazai fizet6eszkdz az eurdval és a svajci frankkal
szemben a 30 napos szintje felett tartdzkodik.

A t6zsdén a hétféi kereskedés soran pozitiv elGjell
arfolyamvaltozdsok voltak megfigyelhetéek, a BUX index
atlag alatti, 6 millidrd forintos forgalom mellett 0,38
szazalékos novekedéssel zarta a napot. A blue chipek kozdl
egyedlil a Magyar Telekom részvényei nem mutattak
0,75
er6sodtek. A régids

hetf6n valtozdst, mig legnagyobb mértékben,

szazalékkal a Richter részvényei

t6zsdék novekedéssel zartak a kereskedést, az orosz RTS

index, a pénteki 1,63 szazalékos csokkenést kovetben
hétfén nem mutatott valtozast.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam Véltozas
(%) (bp)

M3 1,00 0
M6 1,00 0
M12 0,99 0
Y3 1,52 0
Y5 2,10 0
Y10 2,97 0
Y15 3,27 1
Bubor ON 1,38 -3
5 év CDS 149 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

A tegnapi napon a magyar allampapirpiaci kereskedésben
gyakorlatilag valtozatlan hozamszinteket figyelhettlnk
meg. 1 bazispontos emelkedés egyedil a 15 éves
allamkotvények hozamaban volt megfigyelhetd. A rovid
lejaraty, illetve az 5 és 10 éves papirok esetében a
hozamszintek nem valtoztak. Magyarorszag 5 éves CDS
feldra 1 bazispontos csdkkenést kovetben 149 bazispont
volt hétfén, ami tovabbra is érdemben magasabb a
visegradi orszagok szintjénél. A 2016. februdr 29-ei adatok
szerint 24 951 millidrd forint volt a kozponti alrendszer

addssaga.

Készitette: Mogyordsi Bdlint, ifj. Becsey Zsolt




Magyar makrogazdasagi hirek

N6tt a magyar kiskereskedelmi forgalom februarban. 2016.

februarban a kiskereskedelmi (zletek forgalmanak
volumene 6,4%-kal nétt az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest. 2016. janudr—februarban a forgalom volumene —
szintén naptarhatdstél megtisztitott adatok szerint — 4,3%-
id6szakat. Az
élelmiszer- és élelmiszer jellegl vegyes kiskereskedelmi
4,9,

Uzletekben 7,5, az Gzemanyag-kiskereskedelemben 9,1%-

kal haladta meg az el6z6 év azonos

Uzletekben anem élelmiszer-kiskereskedelmi

kal emelkedett az értékesités naptarhatdstél megtisztitott
volumene.

Globalis t8ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkodzi t6zsdék Nemzetkdzi allampapirpiac

Stoxx 600 334 0,40% amerikai 1,78 -1
FTSE 100 6164 0,30% spanyol 1,47 2
DAX 9822 0,28% | olasz 1,24 2
S&P 500 2066  -0,32% | portugal 2,77 0
DJIA 17 737 -0,31% német 0,13 -2
Nikkei 225 15732 -2,42%  francia 0,38 -1
Nyersanyagok
Olaj (brent) | $37,69  -2,50%  Arany  $1219,30  -0,30%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes volt hétfén a kereskedési hangulat a vilag vezet§

részvénypiacain. Az  Egyesiilt  Allamokban  rosszul
teljesitettek az indexek hétfén. A szektorok kozil egyeddl
az egészséglgyi szektor részvényei tudtak ndéni, mig a
legtébb szektorban csdkkenés volt megfigyelhetd. Elemzk
szerint a befektetSk jelenleg portfolio-tisztitast tartanak,
mivel a kdvetkezé néhany napban jelennek meg a véllalati
jelentések, melyeket pozitiv hangulatban varjak a
befektet6k. Tovabba, feltehetéen a jo munkaerépiaci
adatoknak kodszénhet6en az utdbbi id6kben néttek az
erésen lakossagi fogyasztasfiggd részvények, mint a Coca

Cola, a Mc Donald’s, vagy a Home Depot. Egy sz(k (az S&P

részvénypiacaihoz  képest) 10 szazalékba  tartozd
részvénycsoport esetében minden id6k legmagasabb

arfolyamait lathattuk tegnap. A nap legnagyobb nyertese a
Virgin America volt, amelynek részvényei egy felvasarlasi
ajanlat kovetkeztében 42 szdzalékot novekedtek.

Europdban jol teljesitett a legtdbb szektor, kivéve a
telekommunikaciésat, miutan két francia cég (Bouygues,
Orange) nem tudott megegyezni egy felvasarlasi Ugyletrdl.
A pénteken megszakadt tdrgyaldsok hirére 10 szazalék
felett estek a telekommunikacios szektor részvényindexei.
A kereskedésre pozitiv hatdssal lehetett a legfrissebb
eurdzénas munkanélkiliségi adat, amely enyhe csokkenést
mutatott januari értéke 6ta. Az erdsen nyersanyag-intenziv
brit FTSE 100 szintén jél teljesitett annak ellenére, hogy a
nyersanyagpiacon tovabbra sem stabilizalédik a volatilitas.

Japanban esett a Nikkei, miutan a befektet6k aggodalmmal
kamatpolitikat. A legtobb
részvényindexére kiterjedt a hangulat, kivéve a Sanghaji
tudott
novekedni. Elemz&k szerint a japan eladasi hulldam mogott

figyelik a negativ régio

Compozit-ot, amely 1,3 szdzalékot tegnap
fundamentalis meggy8z6dések jatszanak szerepet, mivel a
befektet6k azt érezhetik, hogy a fiskalis, és a monetalris
politikdnak meg vannak a maga korldtai a redlpiaci
pénzigyi

teljesitettek gyengén ma reggelre japanban.

folyamatokra. Féleg a szektor részvényei

Az allampapir piacon vegyes hozamszintvaltozasok voltak
megfigyelhetbek tegnap. Az amerikai 10 éves allampapir 5
Az amerikai kotvények jo

hetes ,mélypontjan” van.

teljesitménye a legutébbi pozitiv. munkanélkiliségi
adatoknak koszonhetd. Az elmult egy honapban csaknem
az Osszes nagyobb kereskedésl dallampapir hozamszintje
csokkent a vildgon. Az egyetlen kivételt a svdjci 10 éves
allamkotvény arfolyama jelentette, amely havi szinten 3
bazispontos negativ tartomanyban helyezkedik el. A gorog
allamkoétvények  hozamai  novekedtek ma  reggelre,
ugyanakkor havi szinten 69 bazispontos javulasban van a

hellén 10 éves allamaddssag.

Pénteken tovabb esett az olaj arfolyama. A WTI hordéjaért
3 szazalékkal kevesebbet kértek a hataridés piacon, igy
35,70 dollart kellett fizetni egy egységért az amerikai
kereskedési nap végén. A Brent juniusi hataridds jegyzése
hasonld mozgast irt le, 2,5 szadzalékot csokkenve a pénteki
amerikai zarashoz képest. A Brent horddjaért 37,69 dollart
kellett adnia a vasarléknak tegnap. A csokkenés oka
hasonld volt a péntekihez. Az eredetileg aprilis 17-re
tervezett OPEC és
konferencia,

nem OPEC orszagokat tomorits

ahol a tervek szerint szd lett volna a
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kibocsajtds befagyasztasardl, valdszinlUsithetéen nem lesz
megrendezve. Elemz8k szerint, ha a taldlkozd valdban
elmarad az rovid tdvon 35 dolldrig padléztathatja mindkét
benchmark arat. Pénteken Szaud-Ardbia kijelentette, hogy
amennyiben Irdn csokkenti sajat kibocsdjtasat ugy erre
Szaud-Ardbia hasonloképpen csokkentéssel fog reagdlni.
Nem tlnik ugyanakkor valdszinlinek az irdni befagyasztas,
mivel Iran kéolaj-exportja rekord szintet ért el marciusban.
Oroszorszag kéolaj kitermelése szintén novekedett, ami
a kitermelés-befagyasztas

tovabbra is megkérdéjelezi

melletti globalis elkotelez&dést.

Az arany juniusi hatdridés arfolyama tovabb csokkent. Az
arany 0,3 szazalékos enyhe csdkkenés utan uncidnként
1219,30 dollaron zart a hétf6i kereskedési napon miutdn
pénteken 1 szdzalékot esett egy nappal kordbbi értékéhez
képest. A tegnapi tovabbi arcsdkkenés elemz8k szerint
annak volt betudhato, hogy Eric Rosengren, a bostoni Fed
elndke az dltaldnos Fed kommunikaciénal keményebb
alldspontot hangoztatott el azzal, hogy szerinte hamarabb
is lesz tér a kamatemelésre, mint ahogyan azt tervezték.
Rosengren szerint ha a gazdasagi adatok tovabbra is
pozitivak maradnak, akkor hamarabb is lesz lehet8sége
lépnie a Fed-nek. Az arany arfolyaman az sem segitett
érdemben, hogy a dollar tegnap gyengilt a japan jenhez
képest.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkené munkanélkiliség az eurézéndban. Az Eurostat
legfrissebb kozlése szerint a februdri eurézonara vonatkozo
munkanélkuliségi 6sszegzése 10,3 szazalékot mutatott, ami
0,1 szazalékponttal kisebb a januari értéknél. A jelenlegi
munkanélkiliségi rata a legalacsonyabb 2011 augusztusa
Ota. Szokas szerint erds volt a széras a tagallamok kozott: a
legalacsonyabb értéket Németorszdghban regisztraltak, mig
a legmagasabbakat Gorgogorszdghban és Spanyolorszagban
mérték. Magyarorszag az élmezényben helyezkedik el 5,9
szazalékos (kiigazitott janudri) munkanélkiliségi ratajaval.
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Az EU egészének (EU28) munkanélkiliségi adatai tovabbra
is érdemben jobbak a kozos fizet6eszkozt hasznald
tagallamok atlaganal, illetve a kiilonbség trendszerlien néni
latszik.

Euro area and EU28 unemployment rates
Seasonally adjusted series

—— Euro area (EA19) —FU28

Forrds: Eurostat

Csokken a kereslet a német arukra. A német statisztikai
hivatal (Destatis) el6zetes adatai szerint 1,2 szazalékkal
csokkent a feldologozdipari megrendelések volumene
2016 februdrjaban,

korabbi értékhez képest. A csokkenés meglepte a piacot,

Osszehasonlitva az egy hodnappal

amely az el6z6 adathoz hasonlé eredményeket vart (0,5
szazalékos bévilés). A csokkenés mogott féleg a kilsé
kereslet 2,7 szazalékos csdkkenése huzddik meg.
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Forrds: Forexfactory
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