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» Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és
a dollarral szemben egyarant gyengiilt a szerda reggeli értékekhez képest.
Szerdan napkozben rekordmagassagba, 370 forint kozelébe emelkedett
az eur6 arfolyama.

= A BUX 18,5 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 2,33 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 1-13 bazisponttal ndvekedtek
a hozamok, a hosszUi szegmensben pedig vegyes iranyl hozamvaltozasok
voltak megfigyelhetGek.

= A magyar 5 éves CDS 1 bazispontos csokkenést kovetéen jelenleg a 77-es
értéken all.

= Tovabb estek tegnap a vezet6 nemzetkozi t6zsdeindexek.

= Vegyesen valtoztak a 10 éves nemzetkozi dllamkotvényhozamok.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 24,74 USD/hordd [-6,11%)];
- WTlolaj 20,31 USD/hordé [-0,83%];
_ Arany 1 591,40 USD/uncia [-0,32%].
= Vilagszerte jelent6sen csokkentek a  beszerzésimenedzser-indexek

marciusban.



Gyengiilés
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart
a hazai
értékt6zsde

Vegyes
hozammozgasok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 363,83 27,39 4,5900 343,59 332,68
30 napja 335,97 25,40 4,3064 315,06 300,71

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengiilt a szerda reggeli értékekhez képest. Szerdan
napkdzben rekordmagassagba, 370 forint kozelébe emelkedett az eurd
arfolyama. Az MNB ekkor Uj, egyhetes betéti eszkdz bevezetését jelentette be —
jelent6és kamatemelést valdsitva meg ezzel — aminek hatdsara a forint
erGsodésnek indult tegnap délutan. A hazai fizet6eszk6z mindhdarom vezet6
deviza esetében joval a 30 nappal kordbbi szintje felett all. A cseh korona és a
lengyel zloty is a 30 nappal korabbi szint felett tartézkodik az euré ellenében.

A BUX 18,5 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 2,33 szazalékos

gyengiléssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai blue chipek -
a 3,32 szazalékkal emelkedd Richter részvényeinek kivételével — lejjebb

keriiltek. A nap vesztese az OTP volt, 6,95 szazalékos csokkenéssel. A kdzép-
kelet-eurépai t6zsdeindexek kivétel nélkiil negativ tartomdanyban zartak a
tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32361 -2,33%
BUMIX 2 848 -1,91%
OTP Bank 8 840 -6,95%
Richter 6380 3,32%
Magyar Telekom 357 -2,33%
MOL 1889 -2,12%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 1-13 bdzisponttal novekedtek
a hozamok, a hosszu szegmensben pedig vegyes irdnyl hozamvaltozadsok voltak
megfigyelhet6ek. A magyar 5 éves CDS 1 bazispontos csdkkenést kdvetben
jelenleg a 77-es értéken All. A vizsgalt régids allampapirhozamok koziil a szlovak
és a lengyel 2, illetve 3 bazisponttal n6étt, mig a cseh és a roman 10 éves
allamkotvények hozama 1 és 15 bazisponttal csokkent.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,70 3
Romania Y10 4,88 -15
Csehorszag Y10 1,40 -1
Szlovakia Y8 0,23 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,90 13
M6 0,70 1
M12 0,85 4
Y3 1,34 13
Y5 1,63 -6
Y10 2,67 2
Y15 3,39 -2
Bubor O/N 0,38 1
5 év CDS 77 -1
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Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 310,77 -2,90%
FTSE 100 5455 -3,83%
DAX 9545 -3,94%
S&P 500 2471 -4,41%
DJIA 20944 -4,44%
Nikkei 225 17 819 -1,37%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabb estek tegnap a vezet6 nemzetkozi t6zsdeindexek. Az eurdpai és az
amerikai piacok rendre hasonld, 3-4 szdzalékos minuszban teljesitettek. Az elsé
negyedéves szamok alapjan az amerikai vallalatok tézsdei arfolyama kivétel
nélkil megroppant: 2019. december 31. és marcius 31. kozott az S&P 500 11
szektora kozul mindegyik negativan teljesitett, és a 2019 egészében mért 8-48
szazalékos emelkedés utdn 12-51 szdzalékot veszitett értékébdl. A Dow Jones
lpari Atlag 30 vallalata koézil marcius 31-ig 29 vallalat 4-54 szazalékos
csokkenést szenvedett el, az egyetlen kivétel az egyszazad dollarral feljebb zaro
Microsoft volt, mely tegnap estére szintén 3,5 szadzalékos minuszban zart.
Az azsiai piacokon csutortok reggel vegyes volt a hangulat. A hongkongi és
sanghaji borzék emelkedtek, a tokidi Nikkei viszont lefordult, miutdn 10 éves
japan allamkotvények aukcidjan, 12 bazispontos emelkedéssel, tobb mint egy
év Ota elGszor pozitiv atlaghozam alakult ki.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,60 -7
spanyol 0,69 2
olasz 1,48 -4
portugal 0,85 3
német -0,47 0
francia -0,01 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen valtoztak a 10 éves nemzetkoézi allamkétvények hozamai. Az
amerikai addssagteher mértéke 7, az olasz papiroké 4 bazisponttal csokkent, a
spanyol és a portugdl kismértékben emelkedett, ugyanakkor a német és a
francia hozam nem valtozott.

Olaj- és  Estek az olajarak szerdan. A juniusi jegyzésl Brent olaj esetében 27,7 mig a
aranyarfolyam  mziusi jegyzést WTI olajfajta esetében 20,3 dollar volt a zaré &rfolyam a
tegnapi kereskedésben. Az olajvalsag kdvetkeztében el6allo, minden eddiginél

nagyobb tervezett kitermelés novekedés mellett az elmult napok utan tovabbi

tdmaszt jelentett, hogy az amerikai elndk bejelentette, kdzvetiteni kivan a felek

kozott, emellett az amerikai iparagi szerepl6kkel targyalasokat kezd a szektor

allami tdmogatasanak szikségességérdl. A hirre a hagyomanyos kereskedés
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lezarasat kovetSen jelentésen megugrott az energiahordozd jegyzése, igy ma
reggel a majusi WTI 9, a juniusi Brent tébb mint 10 szazalékos pluszban

tartézkodott.
Nyersanyagok
Brent olaj $24,74 -6,11%
Arany $1591,40 -0,32%
WTI olaj $20,31 -0,83%

Negyedik napja csékkent az arany ara. A romld gazdasagi hangulatban
ugyanakkor tovabbra sem varhatd nagyobb lefelé tarté elmozdulds. A jldniusi
jegyzés a nap végére 0,3 szazalékkal mérsékl6dott, de ma reggelre mar ismét
1 600 dollar folott jart.

Globalis makrogazdasagi hirek

Beszerzési- A Markit piackutato vallalat kozlése szerint vilagszerte jelentdsen csokkentek
menedzser-indexek 3 feldolgozdipari beszerzésimenedzser-indexek 2020. marciusban: az Eurdpai
Unid atlagaban 49,2 pontrdl 44,5 pontra, az Egyesilt Kiralysagban 51,7 pontrdl
47,8 pontra, az Amerikai Egyesiilt Allamokban 50,7 pontrél 48,5 pontra.
A nagyobb eurdépai unids tagdllamokat tekintve Olaszorszagban 48,7-r6l 40,3-
ra, Spanyolorszagban 50,4-r6l 45,7-re, Franciaorszagban 49,8-rél 43,2-re, mig
Németorszagban 48-rél 45,4-re esett a mutatd. Kindban ugyanakkor a mutaté
52 pontra javult marciusban, a februari rekord alacsony 35,7-es érték utan.
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