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= Szerda reggelre a forint arfolyama valamennyi vezet6 devizdval szemben
gyengllt.

= A BUX 7,4 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett stagndldssal fejezte
be a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton tobbnyire 1 bazispontos hozamcsdkkenéseket regisztraltak.

» Keddi aukciéjan az Allamadéssag Kezel6 Kozpont a meghirdetett 20 milliard
forintnyi mennyiségnek megfelel6 Osszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl DKJ-bdl, az atlaghozam 0,09 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 119-es értéken all.

= Kedden a vezetd nyugat-eurdpai és amerikai t6zsdeindexek is veszteséggel
fejezték be a kereskedést.

= Az dllampapirok nemzetkozi piacat kedden hozamesések jellemezték.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 55,70 USD/hordd [+0,84%];
- WTlolaj 52,81 USD/hordé [+0,34%];
_ Arany 1 211,40 USD/uncia [+1,29%].
» Kedvez8 eurdpai gazdasagi adatok: magasabb GDP-novekedés és inflacio,

alacsonyabb munkanélkuliség.



Gyenglilt a forint a
vezetl devizak
ellenében

Stagnaldssal zart a
hazai értékt6zsde

Csokkend és
stagnalé hozamok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,96 27,02 4,3215 290,00 287,46
30 napja 309,00 27,01 4,4110 288,96 295,74

Szerda reggelre a forint arfolyama valamennyi vezetdé devizdval szemben
gyenglilt. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a svajci frank viszonylataban a 30
napos szintje felett, a dollar esetében a szint alatt tartdézkodik. A régids devizak
kozil a cseh korona a 30 napos szint felett, mig a lengyel zloty e szint alatt all.

A BUX 7,4 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,01 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek arfolyama
vegyesen mozgott: kismérték( emelkedéssel az OTP és a Richter tudott zarni, a
Magyar Telekom részvényei stagnaltak, mig a MOL 0,34 szdzalékos gyengililéssel
zart. A régios t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a keddi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32481 0,01%
BUMIX 1943,41 0,59%
OTP Bank 8825 0,10%
Richter 6183 0,19%
Magyar Telekom 513 0,00%
MOL 20250 -0,34%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok; hosszu
lejaraton — a stagndld 15 éves futamidejl allampapirhozam kivételével —
1 bazispontos Keddi
Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett 20 millidrd forintnyi

hozamcsokkenéseket regisztraltak. aukcidjan az
mennyiségnek megfelel§ 6sszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejd diszkont
kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,09 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS
értéke tovabbra is a 119-es értéken all. A régids dallampapirhozamok — a
csokkend lengyel allamkotvényhozam kivételével — emelkedéssel zartak a
tegnapi kereskedési napot. Legnagyobb mértékben, 26 bazisponttal a roman 10

éves allampapir hozama nétt.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,89 -17
Romania Y10 3,93 26
Csehorszag Y10 0,46 2
Szlovékia Y8 0,60 2




Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,06 0
M6 0,09 0
M12 0,23 0
Y3 1,39 -1
Y5 2,11 -1
Y10 3,47 -1
Y15 3,93 0
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 119 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 360 -0,67%
FTSE 100 7 099 -0,27%
DAX 11535 -1,25%
S&P 500 2279 -0,09%
DIIA 19 864 -0,54%
Nikkei 225 19 148 0,56%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedden a vezet6 nyugat-eurdpai és amerikai t6zsdeindexek is veszteséggel
fejezték be a kereskedést. Amerikdban a bizonytalansag miatt hdrom egymast
kovet6 nap estek a részvények arai. Egyfeldl oriilnek a befektet6k Donald
Trump  gazdasagélénkité intézkedéseinek, masfel6l kiszamithatatlan
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gazdasagpolitikara szdmitanak, ami évatossdgra inti 6ket. A Nikkei ma hajnali
emelkedése azt mutatja, hogy mostanra megnyugodtak a befekteték. Kindban a
Holdujév miatt zarva vannak a t6zsdék.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,45 -3
spanyol 1,59 -4
olasz 2,27 5
portugal 4,19 -3
német 0,44 -1
francia 1,04 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allampapirok nemzetkozi piacat kedden hozamcsokkenés jellemezte. Az
olasz 5 bazispontos csokkenés volt a legnagyobb elmozdulds. A tobbi vizsgalt
allamkotvény hozamaban 1-4 bazispontos novekedés tortént.

Olaj- és Az olaj ara a hétf6i egyhetes mélypontjardl korrigalt kedden. Mindkét olajfajta

aranyarfolyam  4r3 esett a hénap soran a januar eleji értékekhez képest, ami j6l mutatja, hogy

az Egyesilt Allamok novekvé kitermelése ellenstlyozza az OPEC
termeléskorlatozasat.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 55,70 0,84%
Arany $1211,40 1,29%
WTI olaj $52,81 0,34%

Az arany arfolyama kedden nyereséggel zart. Az darfolyamnak sikerilt
visszakapaszkodnia az 1200-as szint folé. Az arfolyam ndvekedése jol tikrozi a
t6zsdéken érezhet6 bizonytalansagot.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kedvez6 eurdpai Az eurddvezet GDP-je 2016 negyedik negyedévében 0,5 szazalékkal

gazdasagi adatok pgyekedett, az Eurépai Unié gazdasaga pedig 0,6 szazalékkal béviilt az eléz6
negyedévhez képest. Eves szinten igy 1,8, illetve 1,9 szadzalékos volt a
novekedés mértéke. Az értékek negyedéves és éves szinten is meghaladtak az
elemzéi varakozasokat. Az euréévezetben 2017. januarban 1,8 szazalék volt az
inflacié a decemberi 1,1 szazalék utan. Az Eurdpai K6zponti Bank 2 szazalékos
inflacios célértéket jelolt meg kordbban. Az eurdovezet munkanélkiiliségi
ratdja decemberben 9,6 szazalék volt. Ez az egy évvel kordbbi értékhez képest
0,9 szdazalékpontos csokkenést jelent. 2009 majusaban volt utoljara ennyire
alacsony a rata. Az Eurdpai Unid egészét tekintve 8,2 szdzalékra csokkent a
munkanélkiliség, ami a 2015. decemberi értéknél 0,8 szdzalékponttal
alacsonyabb érték.
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