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Vezetli 6sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal, valamint
a dollarral szemben is gyengiilt a kedd reggeli értékekhez képest.

= A BUX 13,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,08 szazalékos
emelkedéssel zarta a keddi napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 1-7, hosszu lejdraton pedig
1-5 bazisponttal mérséklédtek a hozamok.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kézpont a meghirdetett 20 millidrd
forintnak megfelel6 06sszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hdnapos
futamidejd diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 0,49 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 77-es értéken All.

= A magyar jegybanki alapkamat 15 bazisponttal, 0,75 szazalékra csokkent.
A kamatfolyosd két szélét jelent6 egynapos betéti és hitelkamatlab maradt
-0,05, illetve 1,85 szazalék.

» Eurdpaban jelentés erGsodés, Amerikdban Uj csucsok jellemezték
a részvénypiacokat.

= Vegyes elmozduldsok torténtek a 10 éves allampapirok piacan.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

— Brentolaj 42,63 USD/hordd [-1,04%)];
— WTl olaj 40,37 USD/hordo [-0,88%];
— Arany 1 782,00 USD/uncia [+0,88%].
= Vilagszerte jelentésen javultak, igy a 2020. februar utani legkedvez6bb

értékeket érték el a beszerzésimenedzser-indexek 2020 juniusaban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 349,43 26,60 4,4421 327,03 308,71
30 napja 350,50 27,20 4,4977 331,24 321,74

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal, valamint a
dollarral szemben is gyengilt a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindhdrom vezetd deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje
alatt all. A lengyel zloty és a cseh korona szintén e szint alatt tartdzkodik az eurd

ellenében.

A BUX 13,4 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,08 szazalékos
emelkedéssel zarta a keddi napot. A hazai blue chipek — a Magyar Telekom
kivételével — erdsodtek, a legnagyobb mértékben (2,17 szazalékkal) a MOL
részvényeinek arfolyama nétt. A kdzép-kelet-eurdépai t6zsdeindexek — a bolgar
kivételével — szintén pozitiv tartomanyban fejezték be a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 596 1,08%
BUMIX 3535,49 0,84%
OTP Bank 11750 1,29%
Richter 6 820 0,15%
Magyar Telekom 393,5 -0,13%
MOL 1933 2,17%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton 1-7, hosszu lejaraton pedig
1-5 bazisponttal mérséklédtek a hozamok. Keddi aukciéjan az Allamaddssag
Kezel6 Kozpont a meghirdetett 20 milliard forintnak megfelel6 6sszegben
fogadott el ajanlatokat a 3 honapos futamidejd diszkontkincstarjegyre.
A kialakult atlaghozam 0,49 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS tovabbra is
a 77-es értéken all. A stagnaldé cseh kivételével novekedtek a vizsgdlt régids

allampapirhozamok; a roman 2, a lengyel és a szlovak pedig 4-4 bazisponttal.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,40 4
Romania Y10 4,05 2
Csehorszag Y10 0,79 0
Szlovakia Y8 -0,10 4
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,51 -3
M6 0,48 -7
M12 0,44 1
Y3 1,12 -1
Y5 1,44 -5
Y10 2,20 -4
Y15 2,74 2
Y20 2,88 -2
BUBOR O/N 0,64 -3
5 év CDS 77 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Ajegybanki A Monetaris Tanacs megitélése szerint az erls dezinflacids hatasok miatt
alapkamat 0,75

o ~ az inflacids kilatasok tartdsan lefelé mozdultak el, mig a hazai gazdasag idei évi
szazalékra csokkent

teljesitménye a korabban vartnal mérsékeltebb lehet. Az arstabilitas
fenntartdsa és a gazdasagi novekedés helyreallitdsdanak tamogatasa érdekében
a Monetdris Tanacs szlikségesnek tartotta a kamatkondiciék Adltalanos
finomhangolasat. Ennek megfeleléen a jegybanki alapkamat mértékét —
15 bazispontos csokkentéssel — 0,75 szazalékban allapitotta meg.
A kamatfolyosd két szélét jelent6 egynapos betéti és hitelkamatldab maradt

-0,05, illetve 1,85 szazalék.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 367,4 1,30%
FTSE 100 6320 1,21%
DAX 12524 2,13%
S&P 500 3131 0,43%
DJIA 26 156 0,50%
Nikkei 225 22534 -0,07%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eurépaban jelentd6s er6sodés, Amerikdaban Uj csucsok jellemezték
a részvénypiacokat. Az Uj fert6zottek szdmdnak emelkedése ellenére
a befektet6k tovabbra is biznak a gazdasag gyors Ujrainduldsdban, amit tegnap
a legfrissebb, februar utan legkedvez6bb beszerzésimenedzser-indexek
tdmasztottak ald. A borzék Amerikdban visszafogottabb, mintegy
0,5 szdzalékos, mig Nyugat-Eurépaban — az indexek nagyobb mértéki
javuldsanak koszonhetSen 1-2 szazalékos Gtemben néttek. Ismét kiemelked6
eredményt ért el ugyanakkor a Nasdaq, illetve néhany technoldgiai és
kommunikdciés vallalat. A Nasdaq t6zsdemutaté a Dow Joneshoz és
az S&P 500-hoz viszonyitva 1983 6ta nem latott el6nyt ért el, és uUjabb
torténelmi csucsot felallitva 10 200 pont felett is jart. Az Apple és az Amazon
ismét a mezénybdl kiemelkedd, 2 szadzalékos pluszban zart, mig a Microsoft,
az Alphabet és a Facebook is 1 szazalék koriili novekedést ért el. Azsidban nem
valtoztak nagyobb mértékben a fébb t6zsdemutatdk, az egynapos elmozdulas
ma reggelig mindegyik borzén 0,3 szdzalékon bellil maradt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,71 0
spanyol 0,48 2
olasz 1,32 -3
portugal 0,48 0
német -0,41 3
francia -0,09 3

Forrds: Reuters

Vegyes elmozdulasok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat. Az amerikai
kotvények arfolyama ezuttal nem valtozott, a spanyol 2, a német és francia
3-3 bazisponttal nétt. Az elmult honapokhoz mérten altaldanos alacsony
hozamkoérnyezetben hozamcsdkkenés egyediil az olasz papirok esetén volt
megfigyelhets, melyek igy tovabbra is a haromhavi negativ csucs koril jarnak.

Olaj-és  Csokkent az olaj augusztusi hataridés ara. Az optimista gazdasagi hangulat
aranyarfolyam  g|lenére az olajpiacokon inkdbb az amerikai-kinai kereskedelmi megéllapodas és
a novekvé koronavirus-esetszamok korlli  bizonytalansag uralkodott.
Az amerikai WTI a hét mdasodik napjan horddénként 36 centet, mig a globalis
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Brent 45 centet veszitett értékébdl, mely mindkét olajfajta esetében 1 szazalék
koruli mérséklédésnek felelt meg.

Nyersanyagok

Brent olaj $42,63 -1,04%
Arany $1782,00 0,88%
WTI olaj $ 40,37 -0,88%

Ujabb, hétéves csticson az arany. A gyenge dollar, az alacsony kamatlabak,
illetve az amerikai-kinai kereskedelmi megdéllapodas és a koronavirus kezelése
koruli bizonytalansag Uj kozéptava csucsra kildték a sarga nemesfém
arfolyamat. Az augusztusi jegyzés(i arany uncidnkénti dra djfent kozel
1 szazalékkal nétt, igy 1 782 dollarra emelkedett.

Globalis makrogazdasagi hirek

IHS beszerzesi- Az IHS Markit gazdasagelemzé vallalat el6zetes adatai szerint 2020 juniusaban
menedzser-index vilagszerte jelentSsen javult a beszerzésimenedzser-indexek értéke. A német
feldolgozéipari index a majusi 37-r6l 45, a szolgaltatdsoké 31-r6l 46 pontra nétt,

mig a francia értékek immar bdéviilést valdszinlsitve 50 pont folé emelkedtek.

Az eurdzéna egészében a kompozit index értéke 47,5 pontot ért el, ami szintén

négyhavi csucsnak felel meg. Az amerikai feldolgozdipari mutaté a majusi 40-r6l

50 pontra, a szolgdltatdsok mutatdja pedig 37-r6l 47 pontra javult.
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