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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd, a svijci frank és a dolldr
viszonylataban egyarant er6s6dott.
= A BUX 6,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,94 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a hétf6i kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben tobbnyire csdkkentek a
hozamok, mig hosszu lejdraton stagnalds és 2 bazispontos hozamemelkedés
volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is 92-es értéken all.
= 2018. januar-aprilisban a sziiletések szama 1,7, a haldlozasoké
4,4 szazalékkal volt kevesebb Magyarorszagon, mint 2017 azonos
id6szakaban.
»  Csokkenéssel zartdk a kereskedést a f6bb nemzetkozi részvényindexek a hét
els6 kereskedési napjan.
= Vegyes hozammozgdsokat regisztraltak a 10 éves allampapirok piacdn
tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozés az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 74,73 USD/hordé [-1,10%];
- WTl olaj 68,08 USD/hord6 [-0,70%)];
_ Arany 1 268,90 USD/uncia [-1,80%].
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 325,30 25,90 4,3398 259,58 277,81
30 napja 319,22 25,71 4,3114 276,29 273,94

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar
viszonylataban egyarant er6sodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a dollar
ellenében a 30 napos szintje felett, a svdjci frankhoz képest e szint alatt all. A
régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje felett
tartézkodik.

A BUX 6,4 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,94 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a hétf6i kereskedést. A hazai blue chipek — a Richter
kivételével — gyengiiltek, a legjelentGsebb, 1,72 szdzalékos visszaesést a Magyar

Telekom esetében regisztraltdk. A régids részvényindexek vegyesen
teljesitettek a hét elsé kereskedési napjan.
Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35 065 -0,94%
BUMIX 4 026,08 -0,13%
OTP Bank 9950 -1,29%
Richter 5020 0,10%
Magyar Telekom 399 -1,72%
MoL 2584 -1,15%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 3 hénapos DKJ kivételével
csokkentek a hozamok, mig hosszu lejdraton stagndlds és 2 bdazispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS tovabbra is 92-es
értéken all. A régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak tegnap: a lengyel
és a szlovak hozam 1, illetve 2 bazisponttal kerilt feljebb, mig a roman és a cseh
10 éves addssag-finanszirozas terhében nem tortént valtozas.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,21 1
Romania Y10 5,12 0
Csehorszag Y10 2,21 0
Szlovakia Y8 0,09 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,20 1
M6 0,36 -3
M12 0,385 -2
Y3 1,85 2
Y5 2,245 2
Y10 3,54 0
Y15 4,165 0
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 92 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Kevesebb halalozas A KSH el6zetes adatai szerint 2018 janudr-aprilisaban a sziiletések szdma 1,7, a
és sziletés,
mérsékeltebb
természetes fogyas

haldlozasoké pedig 4,4 szazalékkal volt kevesebb, mint 2017 azonos
id8szakaban. Ennek kovetkeztében a természetes fogyas 8,1 szazalékkal,
1 680 f6ével csokkent 2017 elsé négy honapjahoz viszonyitva. 2018. aprilisban az
élvesziletések szama 1,9, a haldlozasoké 1,6 szazalékkal volt kevesebb az egy
évvel kordbbinal. A 3 739 f6s természetes fogyas 45-tel volt kevesebb a
2017. aprilisi értéknél.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 377 -2,04%
FTSE 100 7510 -2,24%
DAX 12270 -2,46%
S&P 500 2717 -1,37%
DJIA 24252 -1,33%
Nikkei 225 22342 0,02%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkenéssel zartak a kereskedést a f6bb nemzetkozi részvényindexek a hét
elsé kereskedési napjan. A hattérben még mindig az Amerikai Egyesiilt Allamok
és Kina kozotti fennallé kereskedelmi fesziltség all. Emiatt az amerikai t6zsdék
jelent6és mértékben estek a hétf6i napon, amihez Donald Trump ujabb
protekcionista kijelentései is hozzdjarultak. Az amerikai elndk felszdlitotta
kereskedelmi partnereit, hogy tavolitsdk el a kereskedelmi vdmokat és
akadalyokat vagy szamoljanak a kovetkezményekkel. Tovdbba olyan terveket
helyezett kildtasba, miszerint kizarja a kinai vdllalatokat az amerikai
technoldgiai cégekbe vald befektetések eldl, valamint blokkolni fogja a Peking
irdnydba torténé technoldgiai transzfert. A Dow Jones mutatd 1,33 szazalékkal,
mig az S&P 500 index 1,37 szazalékkal keriilt lejjebb. A technolégiai papirokat
tomorit6 Nasdag kompozit index 2,1 szazalékos minuszban zart. A megfigyelt
nyugat-eurépai tézsdemutatok szintén csdkkentek, a paneurdpai Stoxx 600
index 2,04 szazalékkal, a londoni FTSE 100 mutatd 2,24 szazalékkal esett, mig a
német DAX 2,46 szazalékos veszteséget konyvelhetett el. Hirom hdnapja ez
volt a legnagyobb esés az eurdpai t6zsdéken. A tokidi benchmark mutaté, a
Nikkei 0,02 szazalékos pluszban fejezte be a kereskedést ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,88 -2
spanyol 1,37 0
olasz 2,85 14
portugal 1,83 1
német 0,32 -1
francia 0,71 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgasokat regisztraltak a 10 éves dllampapirok piacan tegnap.
A német és az amerikai hozamok tekintetében 1-2 bazispontos csdkkenésrdl
lehet beszamolni. A spanyol hozam stagnalt, a portugal és a francia kétvények
1-1 ponttal feljebb keriltek. Az olasz addssagfinanszirozas terhe pedig
14 bazisponttal emelkedett.
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Olaj- és  Csokkent az olaj ara a hétf6i nap végére. A hattérben az OPEC orszagok és
aranyarfolyam  Oroszorszag kozétti olajkitermelést 6szténzé6 megallapodas &ll, ami a
nemzetkozi piacokon bizonytalansagot okozott. Az augusztusi jegyzésl északi-
tengeri Brent 1,1 szazalékos csokkenéssel az el6z6 napi értékhez képest
74,73 dollaros, a juliusi hatarid6s WTI fajta pedig 0,7 szazalékos esést kdvetSen

68,08 dollaros hordénkénti aron zart tegnap.

Nyersanyagok

Brent olaj $74,73 -1,10%
Arany $ 1 268,90 -1,80%
WTI olaj $ 68,08 -0,70%

Veszteséggel zartak az arany hataridés ugyletei hétféon. A nemesfém
arfolyama 1 268,90 dolldros unciankénti értéken tartézkodik, amivel az el6z6
heti mélypontot is alulmulva az év legalacsonyabb értékét vette fel, az er6s
dollararfolyamok ellenére. A globdlis kereskedelmi surldddsok egy ujabb
forduldja szintén fokozta a pénziigyi piacok hangulatat.
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