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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
gyenglilt, a svajci frankhoz képest ersodott.

= A BUX 8,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,92 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedést.

» A hazai dllampapirhozamok esetében a hosszu szegmensben 2-5 bazispontos
hozamemelkedést regisztraltak, rovid lejaraton pedig n6ttek és stagnaltak a
hozamok.

» Csitortoki aukcidjan az Allamaddssag KezelS Kozpont a meghirdetett 15
millidrd forintnyi mennyiségnek megfelelé 6sszeget fogadott el a 12 hénapos
futamidejd DKJ-bél. A kialakult atlaghozam 0,11 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 111-es értéken All.

= A hazai kilkereskedelmi tobblet 865 millidé eurd volt 2017 aprilisdban.

= 2017 majusaban a hazai ipari termelés volumene 2,7 szazalékkal haladta az
egy évvel kordbbit.

= Csltortokon részvényeladds jellemezte a nemzetkdzi borzéket, a vizsgalt
t6zsdemutatdk mindegyike negativ tartomanyban fejezte be a kereskedést.

» Valamennyi  vizsgdlt nemzetkézi  dllampapir  piacat  emelked6
hozammozgasok jellemezték cstitortokon.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az elz6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 47,42 USD/hordd [+0,20%];
- WTlolaj 44,93 USD/hord6 [+0,40%];
_ Arany 1 245,80 USD/uncia [-0,30%].

= A mult héten 244 ezren fordultak els6 alkalommal munkanélkiili segélyért az
Amerikai Egyesiilt Allamokban.

» 2017 I. negyedévében 1,4 szazalékkal nétt az Amerikai Egyesiilt Allamok
GDP-je.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgasok a
magyar
allampapirok piacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,74 26,22 4,2406 283,08 271,11
30 napja 307,90 26,34 4,1783 282,98 273,96

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt, a
svajci frankhoz képest er6s6dott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a svajci frank
esetében a 30 napos szintje felett, mig a dolldrral szemben e szint alatt
tartézkodik. A régidés devizak koziil a cseh korona a 30 napos szintje alatt, a
lengyel zloty pedig e szint felett tartézkodik.

A BUX 8,4 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,92 szdzalékos
gyengiiléssel fejezte be a csutortoki kereskedést. A hazai blue chipek — a
Magyar Telekom kivételével — csokkentek, a nap vesztese a Richter volt 2,5
szazalékos arfolyameséssel. A régios t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a
tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35130 -0,92%
BUMIX 2556,66 -0,27%
OTP Bank 9130 -0,76%
Richter 6990 -2,50%
Magyar Telekom 470 0,00%
MOL 21085 -0,14%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton egyarant volt megfigyelheté
stagnalas és enyhe hozamemelkedés, a hosszu szegmensben — a 15 éves DKJ
kivételével — novekvé hozamokat regisztraltak. Csiitortoki aukcidjan az
15 milliard
mennyiségnek megfelel6 dsszeget fogadott el a 12 hénapos futamidej( DKJ-b6I.

Allamadéssag  Kezel6 Kozpont a meghirdetett forintnyi
A kialakult atlaghozam 0,11 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke
valtozatlanul a 111-es értéken all. A régidés allampapirhozamok mindegyike
emelkedett, legnagyobb mértékben a romdn addssdg-finanszirozas terhe nétt,

15 bazisponttal.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,35 6
Romania Y10 3,86 15
Csehorszag Y10 0,94 2
Szlovakia Y8 0,38 8




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 2
M6 0,1 0
M12 0,73 1
Y3 1,78 2
Y5 3,065 3
Y10 3,63 5
Y15 0,04 0
Bubor ON 0,07 2
5 év CDS 111 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

865 millio eurd volt A Kbzponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa szerint 2017 daprilisaban a kivitel
a kulkereskedelmi  yolumene 4,9, a behozatalé 4,2 szazalékkal csokkent, az aktivum 111 millié
tobblet dprilisban . fox iz . . .

eurdval maradt el az el6z6 év azonos hdnapjatél. A naptdrhatdssal kiigazitott
adatok alapjan a kivitel volumene 2,5, a behozatalé 3,8 szdzalékkal emelkedett

az el6z6 év azonos id&szakahoz képest. 2017 els6 négy hodnapjdban a
kilkereskedelmi mérleg tobblete 3,4 milliard eurd volt.

2,7 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa alapjan 2017 majusaban az ipari
emelkedtek az ipari  termel6i drak 6sszességében 2,7 szazalékkal haladtak meg az el3z6 év azonos
termelSidrak jggcsakit. A belfoldi értékesitési arak 4tlagosan 4,8 szézalékkal néttek.
Az ipar exportértékesitési arai 1,7 szazalékkal néttek az el6z6 év majusahoz

képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 381 -1,34%
FTSE 100 7350 -0,51%
DAX 12 416 -1,83%
S&P 500 2420 -0,86%
DJIA 21287 -0,78%
Nikkei 225 20033 -0,92%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Csiitortokon részvényeladas jellemezte a nemzetkozi borzéket, melynek

hatasdra a vizsgdlt t6zsdemutaték mindegyike negativ tartomanyban fejezte
be a kereskedést. A frankfurti DAX esett vissza a legnagyobb, 1,8 szazalékos
mértékben, de a pan-eurdpai Stoxx 600-as gydjtéindex is 1 szazalékot
meghaladd mértékl eséssel zart. A globdlis befektet6i kockdazatvallalasi
hajlandésag megitélésére is hasznalt VIX volatilitdsi index — melynek értéke
minél kisebb, annal kedvez6bbek a részvénypiaci kilatasok — 3,75 ponttal 13,78
pontra emelkedve meghaladta az elmdult tobb, mint egy hdénapban mért
csucsot. Emellett 15,16 ponttal az index napi értéke is rekordot dontott. Ebbdl
a befektet6k elbizonytalanodasdra és kockazatvallaldsi hajlanddsaganak
csokkenésére lehet szamitani a tovabbiakban. A mutaté értéke legutébb a
2016-os amerikai elndkvalasztaskor haladta meg a 20 pont folotti szintet. A
technoldgiai részvények iranti majus végéig tartd intenziv kereslet is
aldbbhagyott, a befektet6k inkabb a magas osztalékot fizeté vallalatokba
helyezik at t6kéjiket. Ezzel szemben a pénzigyi szektorban mikodé cégek
szadmara kedvez6en alakult a tegnapi kereskedés, f6ként az amerikai
jegybankrendszer (Fed) szerdai kozlésének hatasara, mely szerint valamennyi
bank sikeresen teljesitette az idei stresszteszt elsé forduldjat. Az azsiai Nikkei
arfolyama is kozel 1 szazalékkal zuhant.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,27 4
spanyol 1,52 10
olasz 2,15 13
portugal 3,03 6
német 0,45 10
francia 0,81 10

Forrds: Reuters, Marketwatch

Valamennyi vizsgalt nemzetkozi dllampapir piacat emelkedé hozammozgasok
jellemezték csiitortokon. A hozamokat a globalis kotvényeladasi hulldam
nyomta feljebb. A legnagyobb mértékben, 13 bazisponttal az olasz allampapir
hozama emelkedett, mig a legkisebb elmozduldst az amerikai addssag-
finanszirozas terhe esetében regisztraltak.
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Olaj- és  Tegnap is folytatédott az olaj arfolyamanak menetelése, amely mar a hatodik
aranyarfolyam  egumast kévetd napja toretlen. A novekedés hétterében az amerikai
olajkészletek csokkenésérél sz6l6 legfrissebb jelentés all. Az energiahordozo ara
elérte az elmult tobb, mint két hét legmagasabb szintjét. Az északi-tengeri
Brent horddnkénti ara 0,2 szdzalékos emelkedést kovetéen 47,42 dolldron, mig

a WTl olajé 0,4 szazalékkal feljebb kerilve 44,93 dolldron allt meg.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 47,42 0,20%
Arany $ 1 245,80 -0,30%

WTI olaj $ 44,93 0,40%

Az arany arfolyama mérséklédott a tegnapi kereskedés végére. A nemesfém
irdnti keresletet elsGsorban az allampapirpiacon jelentkezé eladasi hulldm miatt
megemelkedett kotvényhozamok vetették vissza. Az arany uncidnkénti ara a
nap végén 1 245,80 dollar volt.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai A mult héten a szezonalisan kiigazitott adatok szerint — a vartnal tébben — az
munkaerdpiaci  e|§z8 heti adathoz képest 2 ezerrel tdbben, 244 ezren fordultak elsé
adatok alkalommal munkanélkiili segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A

négyhetes mozgdatlag — 2 750 f6s novekedést kovetéen — 242 250 volt.
Kedvez6 amerikai 2017 1. negyedévében 1,4 szizalékkal nétt az Amerikai Egyesiilt Allamok
GDP-adat  prytté hazai terméke az el6z8 év azonos iddszakahoz viszonyitva — tette kozzé
az Amerikai Gazdasagelemz6 Hivatal harmadik becslésében. 2016 IV.
negyedévében 2,1 szazalékkal emelkedett a GDP. A brutté hazai jovedelem
(GDI) 1 szazalékkal bévilt az idei év els6 negyedévében, mig 2016 utolsé

negyedévében 1,4 szdzalékos csokkenést mutatott.
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