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VezetGi 0sszefoglald

= CslUtortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a
dollarral szemben egyarant er6sodott.

= A BUX 14,3 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,17 szdzalékos
emelkedéssel zart a tegnapi napon.

» A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton tobbnyire 1-2 bazisponttal
mérséklédtek a hozamok, a hosszi szegmensben pedig stagnalds és
10 bazispontos hozamcsokkenés volt regisztralhato.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 84-es értéken tartozkodik.

= 2017-ben éves szinten a hazai mez6gazdasagi termel6i arak 5,6 szazalékkal
voltak magasabbak, mint egy évvel kordbban.

= Jelentdsen emelkedtek a vezet6 nemzetkozi tézsdeindexek tegnap.

= A 10 éves dllamkotvények hozamai vegyesen mozogtak a nemzetkozi
piacokon.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 64,36 USD/hordd [+2,55%];
- WTlolaj 60,60 USD/hordo [+2,33%];
_ Arany 1 358,00 USD/uncia [+2,07%].

= 2017 negyedik negyedévében a német gazdasag 0,6 szdzalékkal béviilt az
el6z6 negyedévhez képest, igy éves szinten 2,9 szazalékos volt a ndvekedés.

» Az Amerikai Egyesilt Allamokban a fogyasztéi arak december utan

januarban is 2,1 szazalékkal n6ttek éves szinten.



ErGsodés a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalé és csokkend
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,50 25,34 4,1474 269,56 249,33
30 napja 308,48 25,42 4,1701 262,11 251,64

Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyardnt er8sodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a svdjci frank
viszonylataban a 30 napos szintje felett, a dollart tekintve e szint alatt
tartézkodik. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos
szint alatt all.

A BUX 14,3 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,17 szdzalékos

emelkedéssel zart a tegnapi napon. A hazai vezet6 részvények
— az OTP kivételével — erGsodéssel zartak, a legnagyobb mértékd,

1 szazalékot meghaladé emelkedést a Magyar Telekom részvényeinek

arfolyamaban mérték. A régids tézsdeindexek vegyes elmozdulassal fejezték be

a szerdai kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38454 0,17%
BUMIX 4149,14 1,12%
OTP Bank 11 580 -0,17%
Richter 5520 0,36%
Magyar Telekom 464,5 1,09%
MOL 2 898 0,07%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar dallampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —
1-2 bazisponttal mérséklédtek a hozamok, a hosszi szegmensben pedig
stagndlds és 10 bazispontos hozamcsdkkenés volt regisztralhaté. A magyar
CDS 84-es tartozkodik. A
allampapirhozamok koziil a cseh addssag-finanszirozds terhe valtozatlan

5 éves tovabbra is a értéken régios

maradt, a szlovdk és a romdn hozamok 3-5 bazisponttal emelkedtek, mig a
lengyel 10 éves allampapirhozam 25 bazisponttal csokkent.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,26 -25
Romania Y10 4,65
Csehorszag Y10 1,74 0
Szlovékia Y8 0,47
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,05 1
M6 -0,01 -2
M12 -0,005 0
Y3 0,545 -10
Y5 1,395 0
Y10 2,485 0
Y15 2,875 0
Bubor ON -0,05 1
5 év CDS 84 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

5,1 szazalékkal A KSH tdjékoztatdsa szerint 2017. decemberben a mez&gazdasagi termeldi arak
nétteka 51 szizalékkal haladtak meg 2016 azonos id6szaki adatat, ami a novényi
mezd8gazdasagi

termel&i arak s ) Ll e gL . . . -
3,8 szazalékos novekedésébdl tevédik Ossze. Eves szinten a mez6gazdasagi

termékek ardnak 6,0, valamint az él6 allatok és allati termékek aranak

termeldi arak 5,6, a mez8gazdasagi raforditasi arak 0,1 szazalékkal voltak
magasabbak, mint egy évvel korabban.
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Nemzetkozi piacok

Olaj- és
aranyarfolyam
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi té6zsdék
Stoxx 600 375 1,07%
FTSE 100 7214 0,64%
DAX 12 339 1,17%
S&P 500 2699 1,34%
DIJIA 24 893 1,03%
Nikkei 225 21 465 1,47%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jelentésen emelkedtek a vezeté nemzetkézi t6zsdeindexek tegnap. Kedvezd
hirek érkeztek a német gazdasag allapotardl, igy az eurdpai t6zsdéken optimista
hangulat uralkodott. A Wall Street t6zsdeindexei kezdetben eséssel reagéltak a
meglepd amerikai inflacids adatokra, majd elkezdtek néni az arfolyamok, noha
még valdszinlibbé vélt egy esetleges kamatemelés a Fed részérél. Ugy tlnik,
hogy a befektet6k az el6z6 napok dvatos kereskedésével mar ezt az adatot is
elre bedraztak. igy végiil mind az eurépai, mind az amerikai indexek jelentés
pluszban zartdk a napot. Az optimista hangulat tovabbgy(ir(izétt Azsidba is. A
tokioi, a sanghaji, a hongkongi és a szingapuri t6zsdék egyarant szamottevl
novekedéssel fejezték be a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,91 7
spanyol 1,51 -2
olasz 2,06 -2
portugal 2,07 -5
német 0,76 1
francia 0,99 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozogtak a 10 éves allamkétvények hozamai a nemzetkoézi
piacokon. Nagyot emelkedtek az amerikai allampapirhozamok, miutan kidertilt,
hogy januarban nem mérsékl6dott az amerikai inflacid. Utoljara négy éve voltak
az amerikai hozamok ilyen magassagban. Ezdltal a piac nagyobb esélyt ad egy
kozelg6 kamatemelésnek. A dél-eurdpai orszagok dallamaddssaganak terhe
ellenben szdmottevé mértékben tudott csokkeni.

e

Szerddan nagyot emelkedett mindkét olaj benchmark arfolyama. Az el6z6
héthez képest a mult héten 1,8 millid horddval nétt az amerikai olajkészletek
mennyisége az USA Energia Informacids Hivatalanak (EIA) legfrissebb jelentése
szerint. Immaron harmadik hete szamol be emelkedésrdl a hivatal. Ugyanakkor
az elemzbk ezuttal, a ténylegesnél nagyobb készletnovekedésre szamitottak.



Nyersanyagok

Brent olaj $ 64,36 2,55%
Arany $1 358,00 2,07%
WTI olaj $ 60,60 2,33%

Tovabb er6s6dott az arany arfolyama a tegnapi napon. A nemesfém arfolyama
jelentésen emelkedett, miutan a dolldar nagymértékben gyengiilt a vezetd
devizakkal szemben.

Globalis makrogazdasagi hirek

B6vil6 német A német gazdasag 2017 negyedik negyedévében 0,6 szazalékkal béviilt az

gazdasag  el6z6 negyedévhez képest, bar az elemz8k az el6z6 negyedévi 0,8 szazalékos
novekedési adat ismétlédésére szamitottak. igy az éves szinten mért béviilés

2,9 szazalékos volt, a vart 3 szazalék helyett.

Nem lassul Az Amerikai Egyesiilt Allamokban a fogyasztéi arak december utan januarban
az amerikai
inflacid

is 2,1 szazalékkal néttek éves szinten. Az elemzék ezzel szemben az inflacid
lassuldsara szamitottak. A maginflacié szintén stagnalt 1,8 szazalékon. A havi
szintd arszinvonal ndvekedés — a decemberi 0,2 szazalékos érték utan —
a vartnal szintén joval magasabb, 0,5 szazalék volt. Ezek a fejlemények
alapvet6en befolyasoljak a Fed varhatdé monetdris politikajat, igy nem meglepd,
hogy az amerikai kotvénypiac emelkedéssel reagalt a hirre.
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