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Vezetoi dsszefoglalo

e Hétfén Amerikdban és Eurdpdban is negativ tartomanyban zartak az indexek.
Eurdpaban december 23-a 6ta el6szor volt kereskedés, és a londoni t6zsde
tovabbra is zarva tartott.

e A magyar fizet6eszkdz kedd reggeli kurzusa er6sodést mutatott a jelent&sebb
nemzetkozi devizakhoz képest.

e A BUX zaré értéke 3,1 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 0,2
szazalékos pluszban zart.

e ROvid és hosszu lejaraton is csokkentek a hozamok a masodpiaci allampapirok
hétf6i kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 164 bazisponton allt a hétféi

jegyzés alapjan.



Er6sodo forint a
nemzetkozi
devizapiacon

Tovabbra is atlag
alatti a forgalom a
hazai t6zsdén

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
104
103,5 s
102,5 / \
102 /
101,5 / k—\
101 —
il e A = ————g N\
995 +—— /' e —
99
98,5
98 T T T T T T T T T T T T T T T T
™~ [0} — o I ™~ (23} — o v M~ [0} — (22} I ™~ (=]
N~ & © 9 9o ©o o +H = = = = o & =~ «~
— — ('] o~ o~ ~ ~ ~ o~ ~ ~ (o] o~ ~ ~ ~ o~
- - - - - — - - - - — — - - — — -
L T TV TR S Y e S S S S B
— — — — — — — — — — — — — — — — —
(=] (=] o (=] (=] (=] o o (=] (=] (=] (=] (=] (=] (=] (=] [=)
~ o~ o~ ~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ ~ o~ o~ o~ (2]
EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN

A magyar fizet6eszkoz kedd reggeli kurzusa er6s6dést mutatott a jelentésebb
nemzetkozi devizdkhoz képest. Az eurd/forint arfolyam 0,85 szazalékos
forinter6sodést kovetéen a 313,24-es szinten tartdézkodott a reggeli 6 Oras
A CHF/HUF devizakereszt 0,87 szazalékkal lejjebb kerilve a
289,01-es szinten allt. A dollar egy egységéért 285,81 forintot adtak a bankkozi

adatok szerint.

devizapiacon. A tengerentuli devizahoz képest 0,68 szazalékot er6s6dott a hazai
fizet6eszkdz. A forint er6sodésének hatterében kdonnyen lehet, hogy az év végi
arfolyambeallitas zajlik, az addssagrata teljestlésének érdekében.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 313,24 -0,85% EUR/USD 11,0971 -0,04% GBP/USD  1,4902 -0,11%
CHF/HUF 289,01 -0,87% EUR/CHF 1,0848 0,24% EUR/CZK 27,02 0,03%
USD/HUF 285,81 -0,68% usD/IPY 120,32 -0,08% EUR/PLN  4,2410 0,18%

A nemzetkdzi devizapiacon a dollar kisebb er6sddést mutatott az eurdval és a
fontal szemben is. A forinttdl eltéréen a régids devizak gyengén teljesitettek a
koz0s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A rossz nemzetkdzi hangulat ellenére a magyar t6zsde indexe emelkedni tudott.
A BUX zar6 értéke 3,1 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 0,2
szazalékos pluszban, 23600 ponton zart. Az eredményhez f6ként a MOL 1
szazalékos emelkedése, valamint a Magyar Telekom papirjainak 0,7 szazalékos
erGso0dése jarult hozza. A gyégyszeripari cég 0,1 szdzalékos minuszban zarta a
tegnapi kereskedést, ahogy az OTP Bank is, aki a nap vesztese volt, 0,2 szdzalékos
értékvesztést kovetben.
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Magyar részvénypiac

Zaré Vialtozas (%)
BUX 23600 0,2
OTP Bank 5891 -0,2
Richter Gedeon 5400 -0,1
Magyar Telekom 408 0,7
MOL 14100 1,0

Csokken6 hozamok Rovid és hosszu lejaraton is csokkentek a hozamok a masodpiaci allampapirok

a masodpiaci hétfGi kereskedése soran. A diszkont kincstarjegyek hozama nagyobb mértékben
allampapirok mérséklgdott az allamkotvényekénél. Legjelentsebben a 12 hénapos lejaratu
piacan

DKJ hozama csokkent, 8 bazispontot veszitve értékébdl. A hosszu szegmensben 1
és 2 bazispontos hozamcsokkenés figyelhet6 meg, de a 15 éves lejaratu
allampapir hozama stagnalt. Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 164
bazisponton allt a hétfoi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,69 -6
M6 0,86 -5
M12 0,95 -8
Y3 2,11 -2
Y5 2,56 -2
Y10 3,32 -1
Y15 3,89 0
Bubor ON 0,95 -75
5 év CDS 164 0
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi
részvényindexek

Nemzetkozi
kotvényhozamok

Esett az olaj és az
arany ara hétfén

Nemzetkozi piacok

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10713 -0,12 Dow Jones 17 528 -0,14
CAC 40 4643 -0,41 S&P 500 2 057 -0,19
FTSE 100 6 255 0,0 Nasdaq 5041 -0,15

Hétfén Amerikdban és Eurdpaban is negativ tartomanyban zartak az indexek a
meglehetdsen almos linnepek kozo6tti kereskedésben. Europaban december 23-
a oOta el6szor volt kereskedés, és a londoni t6zsde tovabbra is zarva tartott.
Eurdpaban valamennyi vizsgdlt mutatd pirosban zart, leginkdbb az energiacégek
arfolyamesése huzta magaval az indexeket. Ez szintén igaz az amerikai
t6kepiacokra is, ahol az olaj arfolyamdanak folytatdodé esése negativan hat az
energiacégek eredményességére, és ez negativ iranyba mozditja a tézsdei

benchmarkokat.
T et st
Név . Hozam (%) . Valtozas (bp) . Név . Hozam (%) . Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,76 -2 Németorszag 0,57 1
Olaszorszag 1,60 0 Franciaorszag 0,92 1
Portugilia 2,47 1 USA 2,23 0

Hétfén egyediil a spanyol allamaddssdg megujitdsa dragult két bazisponttal, a
tobbi orszdg esetében stagnadlast, illetve 1 bazispontos emelkedést lathatunk a
10 éves kotvények esetében.

Hétfon tovabb esett az olaj dra. A texasi WTI hatdridGs arfolyama 3,4 szazalékkal
lejjebb kertilve 36,81 dollaros aron zart, mig az északi-tengeri Brent szintén 3,4
szazalékot gyengiilve 36,62 dollaros hordénkénti aron fejezte be a februdrra
vonatkozo hataridés kereskedést. A Brent dra 2004 juliusa 6ta nem volt ilyen
alacsony. A globdlis tulkinalat, illetve a vartnal alacsonyabb kereslet (gyengébb
kinai és eurdpai gazdasagi novekedés, enyhe tél az északi félgombon) allnak az
Ujabb esés hatterében. Az arany ara is esett hétfén. A nemesfém arfolyama 6,9
dollart, azaz 0,7 szazalékot gyengtilve 1,069 dollaron fejezte be a kereskedést. Az
arfolyamemelkedést a kinai iparvallalatok profitjanak esésérél publikdlt jelentés
okozta részben, miként ez meglehetGsen érzékenyen érintheti a globalis
keresletet a nemesfémek irant.
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