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Magyarorszag 5 éves CDS feldra hétfén nem
mutatott valtozast, értéke tovabbra is 148 EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF  HUF/USD
bazispont. Ma reggel| 3157 27,01 4,4273 285,59 277,35
Aprilisban 0,2 szazalék volt az inflacio, ezzel nem
[tozott «rciusi szinthez képest Tegnap | 31546 27,01 4,4306 285,36 277,08
véltozott a marciusi szinthez képest. .
P 5napja | 311,85 27,023 4,3942 283,99 270,89
Vegyes volt a kereskedési hangulat a nemzetkdzi 30 napja | 312,23 27,007 4,2956 286,9 273,5
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Arupiaci benchmarkok zardszintjei a kereskedés - ,p) - .
, i L ) o Ertékek | MIN=30855 MIN=26948 MIN=4,2573 MIN=28101  MIN=268,27
forduIOJan [valtozas az el6z6 napl amerikai (30 nap) | MAX=31599 MAX=27,049 MAX=44321 MAX=287,54  MAX=2774
zaroszinthez képest]:
. , rtékind < rék Valtozd | Ertékek | 30 napos
Brent olaj 43,63 USD/hordé [-3,80%] Ertékindex Erté s (d/d) | (30 nap) trend
WTI Olaj 43,55 USD/hOFdOI ['2,70%] MAX= 27271,78
BUX 26 624 1,89%
Arany 1 266 USD/uncia [-2,10%). N 26027,14
Tovabbra is népszerdek az allamkotvények szerte a BUMIX 1776,53 021% h:::::: ’v‘ﬂwm\ .
vildgon.
MAX= 7380
Beavatkozast helyezett kildtasba a jen arfolymaba OTP Bank 7060 207 e '\/J\J\(
Japan, amennyiben tovabb folytatodik az éles p—
Y i Richter 5470 1,47%
er6sodés a dollarral szemben. MiN= 5343 M
. 3 17 s ’ . MAX= 474
Csokkent, de szamottev8en nem valtozott a kinai Magyar Telekom 466 022% |- M
exportteljesitmény. MAX= 16875 1/'/\‘/\J
MOL 16510 1,69%
Megszoritd csomagot szavazott meg a gorog Min= 16000 |

parlament.

Forrds: BET, Reuters




A devizapiac mérsékelt elmozduldsokat mutat kedd reggel.
A forint eurdval szembeni arfolyama minimalis gyengilést
kdvetben a 315,7-es szinten all és igy tovabbra is a 315-0s
|élektani hatdr felett maradt. A 30 napos szinteket vizsgélva
a hazai fizet6eszkoéz a svajci frank kivételével mindkét
vezet§ devizdval szemben a 30 napos szint felett
tartézkodik. A

er6sodott, mig a cseh korona arfolyama valtozatlan maradt

régios devizdk kozil a lengyel zloty

az euréhoz képest.

A t6zsdén a hétféi kereskedés soran csokkentek az
arfolyamok, a BUX index atlag alatti, 6,5 millidrd forintos
forgalom mellett 1,89 szadzalékos novekedéssel zart a hét
elsd napjan. A blue chipek arfolyamai valamennyi esetben
pozitiv elmozduldsokat produkaltak, a nap nyertese az OTP
volt, a bank papirjai 3,07 szazalékkal erésddtek. A régios
t6zsdék vegyesen zartak a kereskedést, a legnagyobb

novekedést a torok ISE-100 esetében regisztralhattdk.

Régids és hazai allampapirpiac, CDS

Mdsodpiaci allampapirhozamok és CDS
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Régi6s allampapirhozamok

Futamidd Hozam Vialtozds
(%) (bp)
Lengyelorszag Y10 3,06 -2
Romania Y10 3,69 0
Csehorszag Y10 0,44 -2
Szlovakia Y8 0,43 5

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Hétfén az allampapirpiacon valtozd hozammozgasokat
figyelhetlink meg. A hosszu lejaratd allampapiroknal
valamennyi esetben névekedtek a hozamok, mig a diszkont
kincstarjegyek esetén a 6 hdnapos papirok hozama 2
bazisponttal csokkent, a 3 illetve 12 hdnapos papiroké
viszont valtozatlan maradt. Az dllampapirhozamokat régios
Osszevetésben vizsgalva azt 1atjuk, hogy a magyar 10 éves
hozam korilbelll 0,2 szazalékkal magasabb a lengyel 10
éves hozamnal, a roman allampapirpiac azonos futamidej(
papirjaval 0Osszehasonlitva pedig hozzavet6legesen 0,4
szazalékkal alacsonyabb a hazai 10 éves allamkotvény
hozama. A régiés hozamok a roman allamkotvényeket
kivéve Csehorszag és Lengyelorszag esetében csdkkentek,
mig  északi  szomszédunk  estében  novekedtek.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra hétfén nem mutatott
valtozdst, 148 bdzispontos értékével, tovabbra s
érdemben magasabb a visegradi orszagok szintjénél. Az
utébbi napokban megfigyelhets csokkenést kbvetden mar

masodik napja stagnal a magyar CDS szint.
Magyar makrogazdasagi hirek

A KSH jelentése szerint aprilisban a fogyasztdi arak
atlagosan 0,2%-kal magasabbak voltak, mint egy évvel
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kordbban. Ezen id&szak alatt jelentés mértékben csokkent
az Uzemanyagok 4dara. A legnagyobb mértékben a
fogyasztasi fécsoportok kdzott a szeszes italok, dohanyaruk

dragultak.

Globalis t8ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék Nemzetkdzi dllampapirpiac

Stoxx 600 332 0,47% amerikai 1,76 -2
FTSE 100 6114 -0,18% | spanyol 1,59 -1
DAX 9980 -1,12% | olasz 1,48 -2
S&P 500 2 058 0,08% portugal 3,32 0
DJIA 17 705 -0,20% német 0,13 -2
Nikkei 225 16 569 2,18% francia 0,50 -3
Nyersanyagok

Brent olaj $43,63  -3,80% Arany ‘ $1266,60  -2,10%
WTl olaj $43,55  -2,70% ‘

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes volt a kereskedési hangulat a nemzetkdzi t6zsdéken
a hét els6 napjan. Eurdpdban a Stoxx 600 emelkedett, de
minden jel arra mutat, hogy nem volt valodi meggy6z6dés
A brit FTSE 100
kdszonhetben a vartnal gyengébb kinai adatoknak, amik igy

a vasarldasok mogott. csokkent,

csokkentik a piac altal vart Fed kamatemelés esélyét. A

gyenge kinai adatok féleg a nyersanyag-intenziv
indexeknek dartottak tegnap, igy az FTSE 100 negativan

A kereskedéssel egy id6ben az angol font

er8sodott annak koszonhetben, hogy pletykak szivarogtak

reagalt.

ki arrdl, hogy amennyiben a Brexit sikeres lesz, a Bank of
England alapkamatot vaghat. A csdkkend olajarak miatt
Eurdpaban mashol sem tudtak jelentésen néni az indexek.
A hétf6i nap folyaman jél inditott a k&olaj, azonban nap
kozben negativ irdanyt vett mind a WTI, mind a Brent
arfolyama. Gorogorszdg ismét a befekteték figyelmének
kozéppontjdba kerllt azzal, hogy a gorog parlament

megszavazott tegnap egy megszoritd csomagot. A
Eurogroup elntke pozitivan fogadta a gorog dontést. Az
események hatdsara emelkedett az athéni t6zsde indexe,
illetve csokkentek a gorog dllampapirok hozamszintjei. A 10
éves gorog adossagpapir a régdta nem latott 8 szazalékos
hozamszint ald csokkent ezzel 30 napos tavon vizsgélva

jelent@s, 75 bazispontos csokkenést elérve.

Az Egyesiilt Allamokban vegyesen teljesitettek a legfébb

részvényindexek. Az egészségligyi szektor alindexe
emelkedett a legjobban, mig az olajar csokkenés miatt az
ipari és nyersanyag alindexek csokkentek. Ez utdbbi féleg a
Dow Jones-nak drtott. Elemz6k szerint a szaddi olajpolitikai
bizonytalansdg (a hétvégén levaltottak a szaudi
olajugyekért felelés minisztert) tovabbi volatilitast hozhat
az egyébként is nagyon bizonytalan olajpiacra. Ez a

bizonytalansag, parosulva a rossz vallalati
teljesitményekkel (5,1 szadzalékos profitcsokkenés az S&P
500 cégeinél) nehéz id&szakot vetit elére a tézsdéken,
amennyiben nem torténik pozitiv politikai dontés az

olajpiacon.

Azsidban ma reggelre csékkentek az indexek, kivéve a
japan Nikkei 225-6t, amely a jen tovabbi er6sddésérdl
tartott politikai diskurzus miatt ugrott meg felfelé. A japan
pénzlgyminiszter Taro Aso szerint a kormany beavatkozhat
a jen arfolyamaba, ha az élesen tovabberdsodik a dollarral
tézsdék  gyengén
kdszénhet6en féként a gyenge kinai export adatnak.

szemben. A kinai teljesitettek
Elemz6k szerint ha a hétféi negativnak értékelhetd
befektetéi hangulat kitart Kindban, akkor a befektet6k
nagyon hamarosan zarni fogjak pozicidikat, mivel kordbban
egy enyhe felivel§ szakaszban a legtobbjik profitdlt a

mozgasokbdl.

Az  dllampapirok  mdsodpiacan az  olajareséseknél

tapasztalhato negativ hozammozgasok voltak
megfigyelhetSek. Az Egyesiilt Allamokban a révidtavu
kotvények arfolyama 2 havi mélypontjara csokkent.

Elemz6k szerint az amerikai kotvények
hozamcsokkenésében segitett, hogy kordbban Kindban egy
parthoz kozeli médiumban jelentek meg informaciok arrdl,
hogy a kinai kormany nem fogja a végletekig alkalmazni a
kordbban megszokott monetaris stimulus politikajat. Az
Fed tobb

tisztviselGje is beszédett tartott hétfén. Ezek mind abba az

allamapirpiacot szintén befolydsolva, a
iranyba mutattak, hogy amennyiben a munkaerdpiaci
helyzet tovabb javul az Egyesiilt Allamokban, tovabbra is

realis a kamatelemés a Fed részérdl.

Az olajpiacon mindkét benchmark arfolyama csokkent. A
szaudi olajminiszteri poszton tortént személycsere mellett
a kanadai erd6tlzek is artottak az olaj arfolymanak.
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Kanada, amely az 5. legnagyobb olajkitermel6 a vilagon
ahol kb. két
budapestnyi terlleten ldngolnak az erdék. Az erdétliz akar

jelent6s problémakkal kizd északon,
jot is jelenthetne az olaj drdra, mivel ezaltal csdékkenne a
kitermelés, azonban ez tullendilhet az ,,optimalis” szinten,
ezdltal kdrokat is okozva a torékeny olajarfolyamoknal.
Jelenleg nem ismert az erd6tlzek altal okozott
termeléskiesés mértéke. A WTI juniusi hataridds jegyzései
alapjan 2,7 szazalékot csdkkenve 43,55 hordénkénti
dolldron, mig a Brent 3,8 szazalékot csokkenve 43,63

dolldron fejezte be az amerikai kereskedést.

Az arany d4ra csokkent hétfén. A részvénypiaci
bizonytalansag ellenére nem tudott novekedni a

nemesfém arfolyama. A novekedési aldozat a dollar
er8sodésének tudhatd be, amely er6sddés a japan jen
csokkenése miatt kovetkezett be. A juniusi hataridds
jegyzések ara 2,1 szazalékot csokkent, ezzel 1266,60
dollaron nemesfémet a

unciankénti jegyezték a

kereskedési nap végén.

Globalis makrogazdasagi hirek

Megszoritdsokat szavazott meg a goroég parlament. Hétféi

egy
adécsomagrél szavazott a parlament. Ezzel kozel egy

Ulésén a nyugdijak  befagyasztdsardél, illetve

id6ben az eurozdona pénzidgyminisztereit tomMOrits
Eurogroup tegnapi Ulésén egy masodik gorog

ment6csomag volt a téma. A beszélgetések soran a

lejdratok meghosszabbitasarol értekeztek a
pénzigyminiszterek, amely elkertlhetetlennek latszik, ha
Gorogorszag csokkenteni szeretné GDP-je 175 szazalékara
rugo allamaddssagat. A Eurogroup miniszterei majus 24-ig

szeretnének megoldast talalni a gorog kérdésre.

Csokkent a kinai export &prilisban. Eves ésszehasonlitasban

1,8 szazalékot csokkent a kinai exportteljesitmény,
ugyanakkor negyedéves tadvon ez még akar javuldsnak is
értelmezhetd. A csokkenés meglepte az elemzbket, akik az
el6z8 havi szint megmaraddasat jésoltak elézetesen. Pozitiv,
hogy a kinai kereskedelmi tobblet nétt az el6z6 hénapban.
Elemz6k szerint bar a kinai gazdasdg szempontjabodl
legfontosabb exportmutatdk nem teljesitenek kielégitéen
jol, de tdbb ipari megrendelési adat is arra mutat, hogy

megvannak az alapjai a késébbi fejlédésnek. Ez féleg a

kils6é kereslet ndvekedésében remélendd. Elemz8k arra
mutatnak ra, hogy a kinai, és a hongkongi bilaterdlis
kilkereskedIimi adatokban jelentds eltérések mutatkoznak
meg, emiatt a kinai importoldalon valdszinUsithet6 egy
jelent8s feketegazdasdagi hatds is. A kdzéptavd nemzetkozi
kinai megitélésben sokat jatszhat az, hogy sikeril-e
egészségesebb szintre hozni az Egyesilt Allamokkal
szemben a kilkereskedelmi mérleget. Az amerikai elnoki
versenyfutds utdn nagy valdszinlséggel teritékre fog
kertlni a kinai kulkereskedelmi politika, ugyanis egy a
Treasury Dept. dltal nem régiben készitett amerikai
jelentés gyakorlatilag arfolyammanipulaciéval jellemezte a

kinai fél tevékenységét.
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