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Vezetoi dsszefoglalo

e Ellentétes mozgdsok jellemezték az olaj benchmarkok arfolyamait szerdan.

e A nemzetkozi részvényindexek vegyesen teljesitettek tegnap, az azsiai t6zsdék
tobbsége zarva volt ma reggel.

e Er6sodott a forint a vezetd devizakkal szemben.

e A BUX 8,06 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 1,4 szdzalékos pluszban
zart.

e Rovid lejaraton valtozatlanok maradtak, hosszd lejaraton minimalisan
emelkedtek a hozamok az allampapirok masodpiacanak szerdai kereskedése
soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontonos csokkenést kovetéen 163
bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

e A KSH legfrissebb adatai alapjan januarban a fogyasztéi arak atlagosan 0,9

szazalékkal magasabbak voltak, mint egy évvel korabban.



Er6so6dott a forint,
reggel a 311,37-es
szinten allt az
arfolyam

ErG6sodéssel zart a
hazai értéktdzsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Er6sodott a hazai fizet6eszk6z a vezet6 devizakkal szemben. A reggel 6 6rds
adatok szerint az eurd/forint kurzus a 311,37-es szinten tartézkodott, ami 0,19
szazalékos forinterésodést jelent a tegnapi naphoz képest. A svajci frankhoz
viszonyitva 0,11 szazalékkal értékel6dott fel a forint, igy a 283,55-0s szinten allt
az arfolyam. A tengerentuli devizaval szemben 0,05 szdzalékkal er6sodott a
magyar fizet6eszkoz, melynek kdvetkeztében reggelre a 283,55-6s értékre kerilt
a devizakereszt.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,37 -0,19% EUR/USD 11,1291 -0,01% GBP/USD 11,4534 0,48%
CHF/HUF 283,55 -0,11% EUR/CHF 11,0971 -0,11% EUR/CZK 27,01 0,09%
USD/HUF 275,94 -0,05% usD/JPY 112,63 -1,56% EUR/PLN  4,4044 -0,86%

Az eurd tegnap a dollarhoz képest 0,01 szazalékot, a svajci frankkal szemben 0,11
szazalékot gyengilt. A régios devizak koziil a lengyel zloty 0,86 szazalékkal
er6sodott, mig a cseh korona 0,09 szazalékkal gyengiilt a koz0s eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

A Budapesti Ertéktézsde erésddott a tegnapi nap folyaman. A BUX 8,06 milliard
forintos atlag alatti forgalom mellett 1,4 szazalékos pluszban zart. A vezetd
részvények a Magyar Telekom kivételével er6sddtek, a legnagyobb mértékben,
3,2 szazalékkal a Richter papirjainak arfolyama emelkedett. A MOL értéke 0,4
szazalékkal, az OTP arfolyama 1,6 szazalékkal kerilt feljebb. A Magyar Telekom
papirjainak értéke 0,3 szazalékkal kerilt lejjebb a keddi naphoz viszonyitva. A
régios borzék kozil a nap nyertese 1,26 szazalékos emelkedéssel a cseh PX index
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Viltozatlan
hozamok rovid
lejaraton, enyhe
emelkedés hosszu
lejaraton

volt, mig a roman BETI index produkalta a leggyengébb teljesitményt, 0,64
szazalékos esést elkdnyvelve.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 22889 1,4%
OTP Bank 5865 1,6%
Richter Gedeon 5043 3,2%
Magyar Telekom 390 -0,3%
MOoL 13765 0,4%

Rovid lejaraton valtozatlanok maradtak, hosszi lejaraton minimalisan
emelkedtek a hozamok az allampapirok masodpiacanak szerdai kereskedése
soran. A hosszu szegmensben az 5, 10 és 15 éves lejaratu allamkotvényhozamok
esetén mindossze 1 bazispontos ndvekedés volt megfigyelhet6. Magyarorszag 5
éves CDS feldra egy bazispontonos csokkenést kovetéen 163 bazisponton allt a
tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,02 0
M6 1,05 0
M12 1,18 0
Y3 2,02 0
Y5 2,47 1
Y10 3,49 1
Y15 3,73 1
Bubor ON 1,01 3
5 év CDS 163 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmuilt 1 honapban
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Januarban 0,9
szazalék volt az
inflacio

15 havi
mélypontjan a
dollar a jennel
szemben

Csokkent az
amerikai
olajkitermelés

Stabil volt az
arany kereslete
2015-ben

A KSH legfrissebb adatai alapjan januarban a fogyasztéi arak atlagosan 0,9
szazalékkal voltak magasabbak, mint egy évvel kordabban. Az élelmiszerek ara
1,4 szazalékkal emelkedett. A szeszes italok, dohdnyaruk atlagosan 3,5, a tartds
fogyasztasi cikkek 2,0, a szolgaltatdsok 1,3, a ruhdzkodasi cikkek 0,1 szazalékkal
dragultak. Az egyéb cikkekért (gydgyszerek, jarm(ilizemanyagok, illetve lakassal,
haztartdssal és testdpoldssal kapcsolatos, valamint kulturdlis cikkek) 1,3, ezen
beliil a jarmilzemanyagokért 5,4 szazalékkal kevesebbet kellett fizetni. A
haztartasi energia dra atlagosan 0,2 szdzalékkal csokkent, ezen belil a palackos
gazé 13,0 szazalékkal mérsékl6dott.

Nemzetkozi piacok

A Fed elnokének tegnapi Kongresszus el6tti szereplése utan tovabb esett a
dollar arfolyama. Az amerikai valuta f6ként a jennel szemben értékel6dott le, de
az euréhoz képest is 20 szazadot veszitett értékébdl (amerikai zaras szerint). Az
esésnek két oka lehet: egyrészrél a Fed elntdke tegnap vildgossa tette, hogy az
Egyesiilt Allamokban alacsony a japanhoz hasonlé negativ kamatpolitika esélye,
ugyanakkor aggddik a novekedési kilatasokat illetéen. A masodik ok az, hogy a
devizakeresked6k tobb megfoghatdé informaciét vartak Yellent6l tegnap, amit
nem kaptak meg. Yellen ma az Amerikai Szendtus Pénzligyi, Lakdaslgyi és
Urbanizacids szakbizottsaga el6tt fog szerepelni.

Csokkentek az amerikai nyersolaj tartalékok. Osszehasonlitva az eléz8 héttel, az
amerikai olajkitermel6k 105 ezer horddval kevesebbet termeltek ki a mult héten.
Az olajfinomiték 86 szazalékos kapacitason m(ikddtek. Ugyanakkor csokkent az
amerikai nyersolaj-import is, napi tébb mint 1 millié horddéval. Az Egyesiilt
Allamok napi atlagos behozatali igénye 7,1 millié horddra csdkkent.

A World Gold Council szerint stagndlt az arany vilagpiaci kereslete. A kinai
kereslet csokkenése volt egyediil szembet(in6 a piacon, azonban az arany ardban
idén a kinai kereslet-kiesés kénnyen kompenzaldédhat azzal, hogy csokken a
kitermelés. 2015-ben 4212 tonna aranyra volt kereslet a vildgon, ami 14
tonndval kevesebb, mint 2014-ben. Az év végére (nem kis mértékben
koszonhetGen a bizonytalan olajpiaci helyzetnek) élesen n6tt az arany kereslete.
Az arany arfolyama 2011 éta zuhan. 2011-ben még 1920 dollart kértek egy
uncidért a vildgpiacokon. Egy tartdsan gyengiilé (vagy legaldbb nem erésodé)
dollar segitheti az arany visszatérését a cslcspontja felé annak ellenére, hogy az
ékszerpiaci kereslet (az aranypiac kb. 60 szazalékat fedi le) 3 szazalékot csokkent
tavaly. Erdekesség, hogy mig Kindban csokkent a kereslet, addig a méasodik
legnagyobb fogyasztonak minGsilé Indidban 5 szazalékkal nétt az igény ugyan
ezen id§ alatt.
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Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Tovabbra is volatilis
olajarak, cs6kkené
aranyarfolyam

Eurdpai indexek Amerikai és japan indexek
Zaré Valtozas (%) Zar6 Valtozas (%)
DAX 9017 1,55 Dow Jones 15915 -0,62
CAC 40 4061 -1,59 S&P 500 1852 -0,01
FTSE 100 5672 0,71 Nasdaq 4284 0,36
Stoxx 600 315 1,81 Nikkei 225 15713 -

Szerdan vegyesen zajlott a kereskedés a vilag részvénypiacain. Az Egyesiilt
Allamok piacain délutanig még j6 volt a kereskedési hangulat. A negativ fordulat
az elemzG6k szerint annak koszénhet6, hogy a tegnapi esés az ismételten a
csokkend olajaraknak tudhaté be és kevésbé a Fed elndkének, Janet Yellen
tegnapi Kongresszus el6tti szereplésének. A nagy olajpiaci volatilitads ugyanis mar
nem kovetkezménye, sokkal inkdbb jele a piacokon uralkodd bizonytalansagnak.
A szektorok koziil csak az egészségligyi és a technoldgiai szektorok emelkedtek.
Ez utdbbi szektor relativ jo teljesitményének kdszonhet6 az is, hogy a Nasdaq
index pozitivban zart. Az amerikai elemz6k még abban is Iatjdk a tegnapi nap
csokkenésének okat, hogy Eurdpaban a Deutsche Bank részvény-visszavasarlast
helyezett kilatdsba. A |épést egyértelmlien a gyengeség jelének latjak a
befektetbk, illetve ez megerGsiti 6ket abban a tudatban, hogy tovabbra sincs
minden rendben az eurdpai pénzigyi piacokon.

Eurépdban a Deutsche Bank 10 szazalékos novekedésének kdszonhetben is
emelkedtek a t6zsdék. Az eurépai emelkedés annak tudhaté be, hogy a 6-7 napja
gyengén teljesit6 papirokat most kezdték el visszavasarolni a befektet6k és ez a
visszavasarlasi hulldm a korabbiakhoz képest meggy6z6bb méretekben folyt le.

Azsidban ma reggel alulteljesitett a hong kongi t6zsde. A Holdujév mdasnapjan 4
szazalékot estek a részvények. A csokkenést a pénzigyi szektor huzta, ahol az
egyik legnagyobb vesztes HSBC Bank 5,2 szazalékos eséssel zarta a napot.
Kindban és Japanban nem volt ma hajnalban kereskedés. Ausztralidban is eladoi
hangulat uralkodott: a mozgdatlagok alapjan itt is ,medvepiac” alakult ki, azaz
nem tud tartdsan novekedni az értéktézsde.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,73 -3 Németorszag 0,25 1
Olaszorszag 1,64 -5 Franciaorszag 0,62 1
Portugilia 3,53 1 USA 1,71 -2

A szerdai hosszutavu allamkotvénypiac vegyes valtozdsokat mutatott. Az Egyesiilt
Allamokban egyértelm(en Yellen szereplése mozgatta a hozamgdrbét. A piaci
szerepl6k jonak értékelték a jegybankelnok szereplését és egyéves negativ
csucsba repitették a 10 éves allamkotvények hozamat.

Szerdan ujra a 30 dollar alatti tartomanyban mozgott a texasi tipusu olaj dra. A
Brent tovabbra sem lépett be 30 dollar ala. A WTI esetében 27,45 dollar / hordé
volt az arfolyama zaraskor, a Brent aprilisi jegyzése pedig 30,84 dollar / hordé
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arfolyamon zart. Erdekesség, hogy a két legismertebb nyersolaj arfolyama
ellentétes iranyban mozgott a tegnapi napon: a WTI 1,8 szazalékot csokkenve
49 dollarcentet veszitett értékébdl, mig a Brent 1,7 szazalékos novekedés utan 52
dollarcenttel kelt el dragdbban a nap végére. Az elemzG8k arra szamitanak, hogy a
kovetkez6 napokban a kereskedd6k rovid pozicidkat vesznek fel tovabbi esésekre
szamitva, ez azonban nem jelenti az olajarak tovabbi tartds aresését.

Az aranya arfolyama csokkent, koszonhet6en annak, hogy a befekteték Yellen
szereplése utan némileg hajlanddsagot kezdtek mutatni a részvénypiaci
szerepvallalas irant. Az aprilisi jegyzés(i arany 4 dollarral lett olcsébb: uncidnként
1 194,6 dollart kértek a nemesfémért a piacon, ami 0,3 szazalékos esést jelent
az el6z6 kereskedés zaro arfolyamahoz képest.
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