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VezetGi 6sszefoglald

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és
a dollarral szemben is gyenglilt a szerda reggeli értékekhez képest.
A BUX 8,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,72 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedést.
A magyar allampapirpiacon mind rovid, mind pedig hosszu lejaraton
1-2 bazisponttal emelkedtek a hozamok — a 6 hdénapos és a 10 éves
allampapir kivételével.
A magyar 5 éves CDS értéke nem valtozott, tovabbra is a 81-es értéken all.
A hazai élvesziiletések szama 0,7 szdzalékkal emelkedett, mig a haldlozasoké
3,2 szazalékkal csokkent 2019 juliusdban az el6z6 év azonos havi értékhez
képest.
Vegyes mozgasok jellemezték a vezets t6zsdéket a szerdai kereskedésben.
Emelkedtek a hozamok a fontosabb allampapirok piacéan.
Arupiaci benchmarkok zérészintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 62,39 USD/hordd [-1,14%)];

- WTlolaj 56,49 USD/hordd [-1,42%];

- Arany 1512,30 USD/uncia [-1,80%].

Emelkedtek az Uj épitésii lakasok eladasai az Egyesiilt Allamokban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 334,03 25,75 4,3821 307,49 304,95
30 napja 329,32 25,83 4,3761 302,62 296,94

Cslitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és
a dollarral szemben is gyengiilt a szerda reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindharom deviza viszonylataban a 30 napos szintje felett all, és
a svajci frank ellenében tegnap Ujabb mélypontot ért el. A régids devizdk koziil
a lengyel zloty a 30 napos szint felett, mig a cseh korona alatta tartézkodik.

A BUX 8,4 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,72 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai vezet§ részvények
— a stagndldé Magyar Telekom kivételével — mind negativan teljesitettek. A nap

vesztese 0,95 szazalékos visszaeséssel az OTP volt. A vizsgalt régids
t6zsdeindexek vegyesen zartdk a szerdai napot.
Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 554 -0,72%
BUMIX 4 276,62 -0,46%
OTP Bank 12510 -0,95%
Richter 5035 -0,30%
Magyar Telekom 435 0,00%
MoL 2952 -0,81%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid lejaratokon — a 6 hdnapos kivételével —
1-1 bazisponttal, a hosszu lejaratokon — a 10 éves kivételével — 1-2 bazisponttal
emelkedtek a hozamok. A magyar 5 éves CDS értéke nem valtozott, tovabbra is

a 8l-es értéken 4dll. A régids allampapirhozamok kozil a roman

adodssagfinanszirozas terhe 4 bazisponttal, a cseh és a lengyel hozamok pedig
1-1 bazisponttal csokkentek. A szlovak 8 éves allampapir hozama 3 bazisponttal

emelkedett.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,04 -1
Romania Y10 4,20 -4
Csehorszag Y10 1,32 -1
Szlovakia Y8 -0,21 3
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 1
M6 0,02 -3
M12 0,035 1
Y3 0,355 1
Y5 0,895 2
Y10 1,865 -2
Y15 2,375 2
Bubor ON 0,15 -2
5 év CDS 81 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Magyar makrogazdasagi hirek

Juliusban A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2019 juliusaban
mérsekl6dotta 57 glvesziiletések szdma 0,7 szazalékkal emelkedett, mig a haldlozasoké
természetes fogyas 3,2 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos havi értékhez képest. Ennek
hatdsdra juliusi természetes fogyas (1513 f6) 20 szazalékkal alacsonyabb volt

az egy évvel kordbbinal. 2019 els6 hét hdnapjaban a sziletések szama

2,2 szazalékkal kevesebb, a halalozasoké pedig 0,8 szazalékkal tobb volt, mint

2018 azonos id&szakaban. Ennek kovetkeztében a természetes fogyas

2018 januar-juliusahoz képest 6,6 szazalékkal, 27 543 f6re nétt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 388 -0,58%
FTSE 100 7290 -0,02%
DAX 12234 -0,59%
S&P 500 2985 0,62%
DJIA 26971 0,61%
Nikkei 225 22048 0,13%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes mozgasok jellemezték a vezet6 t6zsdéket a szerdai kereskedésben.
Az eurdpai piacok folytattdk lejtmenetiiket, és enyhe csokkenéssel zartak,
a hattérben a héten megjelent kedvezétlen vdllalatvezetSi hangulatindex
mellett a Brexit koruli bizonytalansagok, valamint a brit parlament
torvénysértének bizonyult felfliggesztése allt. A német DAX és a paneurdpai
Stoxx 600 0,6 szdzalékos veszteséggel zart, mig a londoni FTSE 100 stagnalt.
Az Egyesiilt Allamokban novekedtek a f6 részvényindexek. Az emelkedés
mogott Donald Trump amerikai elndk azon nyilatkozata all, mely szerint
a kereskedelmi tdrgyaldsok vartndl hamarabb befejez6dhetnek. A piaci
hangulatot nem befolydsolta érdemben, hogy az amerikai elndk ellen
bizalmatlansagi inditvanyt kezdeményezhet a képvisel6hdz. A Nasdaq
technoldgiai papirokat tomorité index teljesitett a legjobban, 1,1 szazalékkal
keriilt feljebb, mig a S&P 500 és a DJIA 0,6 szazalékot emelkedett. Az azsiai
t6zsdéken vegyes, jellemzGen stagndld képet mutatnak, a tokidi Nikkei enyhe
nyereséget mutatott szerda reggel.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,73 10
spanyol 0,14 2
olasz 0,84 0
portugal 0,16 1
német -0,59 2
francia -0,28 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a hozamok a fontosabb allampapirok piacan. Az amerikai 10 éves
allamkotvények hozama jelent6sen, 10 bazisponttal, mig a spanyol, német,
francia és portugdl hozamok 1-2 bazisponttal emelkedtek. Az olasz

addssagteher koltsége a tegnapi napon sem valtozott.
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Olaj- és  Tovabb csékkent a nyersolaj vilagpiaci ara. Az észak-amerikai WTI olajfajta
aranyarfolyam  hordénkénti ara novemberi hatdridére 1,42, mig a Brent-tipusi olaj 4ra
1,14 szazalékkal kerilt lejjebb. Az esés mogott tobb tényezd huzdédik meg,
egyrészt a szaudi olajlétesitmények kiesett termelésének nagy részé mar
visszadllt a kordbbi szintre. Masrészt az Energia Informacios Hivatal (EIA)
jelentése szerint az amerikai olajtartalékok mdsodik hete emelkednek, a mult
héten 2,4 millid6 horddval 0Osszesen, mig az Amerikai Kd&olaj Intézet (API)
1,4 millié hordds emelkedésrdl szamolt be.

Nyersanyagok

Brent olaj $62,39 -1,14%
Arany $1512,30 -1,80%

WTI olaj $ 56,49 -1,42%

Esett az arany arfolyama szerdan. A nemesfém decemberi hataridds dra harom
hét 6ta a legnagyobb mértékben esett, 1,8 szadzalékos csokkenés utan igy is
tobb hetes csucsa koril zart. Az esés hatterében az er6sd6dé dollar mellett
az emelked6 részvénypiacok, valamint az amerikai-kinai kereskedelmi
targyaldsokat 6vez6 optimizmus hizodik meg.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Y4

Lakéselad4asok az Emelkedtek az Gj épitésii lakasok eladasai az Egyesiilt Allamokban.
Egyesult A Statisztikai Hivatal jelentése szerint 2019 augusztusdban 713 ezerrel,
Allamokban 71 s7a7alékkal tibb Gj épitést lakast adtak el az Egyesilt Allamokban, mint egy
hénappal kordbban. Eves szinten még jelentésebb az emelkedés, 18 szazalék.
(Az adatok hibahatdra a mintavételi mddszertan miatt rendkivil magas,

18-20 szazalék.)
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