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Vezetli 6sszefoglald

= Szerda reggelre a forint drfolyama az euré viszonylatdban Iényegében nem
valtozott, a svdjci frankkal és a dollarral szemben viszont er6sodott a kedd
reggeli értékekhez képest.

= A BUX 6,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,69 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon roévid lejdraton 1 bazisponttal emelkedtek
a hozamok, a hosszi szegmensben szintén - 1-3 bazispontos -
hozamemelkedés volt megfigyelheté.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezelé Kézpont a meghirdetett 20 milliard
forintnak megfelel6 06sszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 0,25 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 76-os értéken all.

= A hazai épitGipari termelés volumene a nyers adatok szerint 2020 majusaban
20,1 szazalékkal elmaradt az egy évvel korabbi, magas bazistol.

= Vegyesen alakultak a f6bb t6zsdeindexek kedden.

= (Csokkentek a nemzetkozi allampapirok hozamai.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

— Brentolaj 42,90 USD/hordd [+0,42%];
— WTl olaj 40,29 USD/hordd [+0,47%];
— Arany 1 813,40 USD/uncia [-0,04%].
= Az Egyesilt Kirdlysag GDP-je 2020. marcius és majus kozott 19,1 szazalékkal

esett az azt megel6z6 harom hdénaphoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 354,99 26,64 4,4699 331,13 311,47
30 napja 346,01 26,62 4,4132 324,06 305,68

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd viszonylatdaban lényegében nem
valtozott, a svajci frankkal és a dollarral szemben viszont er6s6dott a kedd
reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszk6z mindharom deviza esetében
a 30 nappal kordbbi szintje felett all. A régids devizak kozul a cseh korona és
a lengyel zloty is e szint felett tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 6,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,69 sz4dzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai vezets részvények —a MOL
kivételével — veszitettek értékiikbdl. A legnagyobb mértékben, 1,30 szazalékkal
a Magyar Telekom gyengilt. A kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek szintén
negativ tartomdnyban zartdk a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35092 -0,69%
BUMIX 3333,48 -1,10%
OTP Bank 10 810 -1,28%
Richter 6 460 -0,31%
Magyar Telekom 380 -1,30%
MOL 1796 0,11%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar dllampapirpiacon rovid lejaraton 1 bazisponttal emelkedtek

a hozamok, a hosszu szegmensben szintén — 1-3 bdazispontos -—
hozamemelkedés volt megfigyelhetd. Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezeld
Kézpont (AKK) a meghirdetett 20 millidard forintnak megfelel6 &sszegben
fogadott el ajanlatokat a 3 hdnapos futamidejl diszkontkincstarjegyre.
A kialakult atlaghozam 0,25 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS vdltozatlanul
a 76-os értéken all. A vizsgdlt régids allampapirhozamok vegyes iranyba
mozogtak kedden: a cseh papir hozama 1 bazisponttal novekedett, viszont
a lengyel és a roman allampapirhozamok 3-3, a szlovak pedig 8 bazisponttal

mérséklédott.

Régios allampapirhozamok
Futamidd Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,37 -3
Romania Y10 4,16 -3
Csehorszag Y10 0,86 1
Szlovakia Y8 -0,26 -8
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,29 1
M6 0,26 1
M12 0,30 1
Y3 1,02 1
Y5 1,38 2
Y10 2,37 3
Y15 3,09 3
Y20 3,23 3
BUBOR O/N 0,86 -4
5 év CDS 76 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Csokkent A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstdjékoztatdja szerint 2020 majusaban

az epitoiparl a7 épitSipari termelés volumene a nyers adatok szerint 20,1 szazalékkal
termelés volumene

a elmaradt az egy évvel korabbi, magas bazistdl. Mindkét épitményfécsoport
majusban

termelése csokkent: az éplileteké 24,0, az egyéb épitményeké 15,6 szazalékkal.
A szezondlisan és munkanaphatassal kiigazitott indexek alapjan az épitGipar
termelése az 4prilisihoz mérten 20,3 szazalékkal csdkkent.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 367,4 -0,84%
FTSE 100 6180 0,06%
DAX 12 697 -0,80%
S&P 500 3198 1,34%
DJIA 26 643 2,13%
Nikkei 225 22946 1,59%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen alakultak a f6bb t6zsdeindexek kedden. Az eurdpai t6zsdéken enyhe
erdsodést mutatott a londoni FTSE 100 mutatd, ugyanakkor a frankfurti DAX és
a paneurdpai Stoxx 600 egyarant 0,8 szazalékot esett. Kifejezetten rosszul
teljesitettek a technolégiai vdllalatok részvényei: a szoftverfejleszté6 SAP
2,6 szazalékot, a szamitdstechnikai eszkdzoket gydrtd Logitech 4 szazalékot
veszitett értékébdl. Az amerikai részvénypiacok erésodtek a keddi nap sordn,
koszonhet6en az amerikai kozponti bank (Fed) altal bejelentett nagyszabdasu
eszkozvasarldsi programnak, ami a gazdasdg fellenditését szolgdlja.
Mindekozben a negyedéves jelentési szezon indulasaval napvilagot lattak banki,
vallalati negyedéves jelentések, amelyek jelentés bevételcsdokkenésrdl
szamoltak be. Kalifornia dallam kormanyzéja a koronavirus terjedésének
lassitasa érdekében visszavonta a kordbbi intézkedést, amely éttermek,
muzeumok és mozik beltéri lUzemelését tette lehetévé. A nemzetkozi
kapcsolatok teriiletén az amerikai-kinai viszony ismét romlani kezdett.
Az amerikai szovetségi kormany elutasitotta a kinai teruleti igényeket a dél-
kinai tengeren, valamint az amerikai repillégép- és fegyvergyarté vdllalat,
a Lockheed Martin Tajvannak fog szallitani fold-levegé rakétdkat. Kina
valaszként szankcidkat jelentett be a Lockheed Martinnal szemben. A nap
végére a Dow Jones Ipari Atlag 2,1, a Nasdaq 1,3 szazalékot emelkedett.
Azsidban szerda reggel a sanghaji és hongkongi kivételével emelkedtek
a tézsdeindexek. A japan Nikkei 1,6 szazalékos er6s6déssel zarta a napot.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,62 0
spanyol 0,41 -3
olasz 1,27 -3
portugal 0,41 -4
német -0,45 -3
francia -0,13 -3

Forrds: Reuters

Csokkentek a nemzetkozi allampapirok hozamai. Egyedil az amerikai 10 éves
allamkoétvény hozama nem valtozott. A tobbi megfigyelt allamkodtvény
hozamaban mérsékelt, 3-4 bazispontos csokkenés kovetkezett be.

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




Olaj- és Kedden emelkedtek a hataridés olajarak. Az augusztusi hataridés WTI 0,5,
aranyarfolyam 5 szeptemberi hataridds Brent 0,4 szazalékkal erésédétt. A nyersolaj annak
ellenére dragult, hogy a keresleti oldal egyre bizonytalanabba valik
a koronavirus terjedése miatt, valamint a kinai-amerikai viszony romlasa
ugyancsak jelentds kockazatokkal jar. Kinalati oldalon azonban a befektet6k
biznak abban, hogy a jelent8s olajkitermel§ orszagok féruma, az OPEC+ nem

valtoztatja jelent6sen az eddigi kibocsatascsokkentésrdl sz6l6 megdllapodasat.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 42,90 0,42%
Arany $1813,40 -0,04%

WTI olaj $ 40,29 0,47%

Mérsékelten csokkent az arany arfolyama. Az augusztusi szallitdsu arany
unciankénti ara 0,7 dollarral csokkent, ami 0,1 szazalék alatti elmozdulast
jelentett. Az arany még mindig 1800 dolldros szint folott tartézkodik. A magas
arfolyam az emelked6 koronavirus-esetszamok, valamint az élénkilé amerikai-
kinai feszlltségeknek készonhetd.

Globalis makrogazdasagi hirek

Brit GDP-adatok A brit statisztikai hivatal becslése szerint az Egyesiilt Kirdlysag GDP-je
2020. marcius és majus kozott 19,1 szazalékkal esett az azt megel6z6 harom
hénaphoz képest. A koronavirus miatti korlatozé intézkedések marcius 23-an
Iéptek életbe az orszagban. A marcius és majus kozotti id6szakban az épitGipar
kozel 30 szazalékkal zsugorodott, a szallashelyi és éttermi szolgaltatdsok pedig
72 szazalékkal csokkentek.
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