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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz, a svdjci frankhoz és a
dollarhoz képest egyarant gyengilt.

= A BUX 8,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,16 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, mig a hosszu szegmensben vegyes hozammozgasokat
regisztraltak.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont (AKK) a meghirdetett 20
millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,04 szazalék
lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke egy bazispontos csokkenést kovetben a 113-as
értéken all.

» A hazai kiilkereskedelmi tébblet 881 millié eurd volt 2017 februdrjaban.

= Kedden valamennyi vezet6 nemzetkozi részvényindexek nyereséggel zart.

= A megfigyelt nemzetkozi allampapirhozamok mindegyike csékkent tegnap.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az elz6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 50,46 USD/hordé [-2,10%];
- WTlolaj 47,66 USD/hord6 [-2,48%];
_ Arany 1 257,00 USD/uncia [+0,10%].
» Az Eurostat frissen kozzétett adatai szerint marciusban tovabb csékkent a

munkanélkiliség az Eurdpai Unidban.



Gyengllt a forint a
vezetl devizak
ellenében

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgdasok a
magyar
allampapirok piacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,98 26,89 4,2028 287,97 285,69
30 napja 308,34 27,03 4,2338 288,40 288,96

Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz, a svdjci frankhoz és a dollarhoz
képest egyarant gyengilt. A hazai fizet6eszkéz az eurd ellenében a 30 napos
szintje felett, mig a svajci frankkal és a dollarral szemben e szint alatt
tartézkodik. A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos
szint alatt all.

A BUX 8,9 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,16 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: 1,06 szazalékkal a legjelent6sebb mértékben a MOL részvényeinek
értéke esett. A régids t6zsdeindexek vegyes elmozduldssal fejezték be a tegnapi
kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32903 -0,16%
BUMIX 2071,22 0,43%
OTP Bank 8160 0,90%
Richter 6920 -0,60%
Magyar Telekom 482 0,21%
MOL 21420 -1,06%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —

stagndltak a hozamok, mig a hosszi szegmensben 1 bazispontos
hozamemelkedés, stagnalds és kismértéki hozamcsokkenés egyarant volt
megfigyelhetd. Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont (AKK) a
meghirdetett 20 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el
a 3 honapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,04
szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke egy bazispontos csdkkenést kovetGen
a 113-as értéken all. A régids allampapirok vegyesen mozogtak: a cseh és a
szlovak addssagfinanszirozas terhe 11, illetve 9 bazisponttal csokkent, a roman
10 éves dallampapirhozamok stagnaltak, mig a lengyel allamkotvény hozama 4

bazisponttal feljebb kerilt a nap végére.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,47 4
Romania Y10 3,81 0
Csehorszag Y10 0,88 -11
Szlovakia Y8 0,35 -9




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,10 2
M6 0,08 0
M12 0,12 0
Y3 0,97 -1
Y5 2,05 0
Y10 3,24 0
Y15 3,74 1
Bubor ON 0,12 1
5 év CDS 113 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

881 millio eurd volt A Kdzponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa szerint 2017. februarban a kivitel

a kulkereskedelmi  yglumene 2,5, a behozatalé 3,7 szézalékkal nétt, mig az aktivum 86 millid

tobblet februarban . .. o n . . . , . ,
euroval csokkent az el6z6 év azonos hdénapjahoz viszonyitva. A naptarhatassal

kiigazitott adatok alapjan a kivitel volumene 6,1, a behozatalé 7,5 szadzalékkal

nétt az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest. 2017 els6é két hdnapjaban a
kilkereskedelmi mérleg tobblete 1,5 milliard eurd volt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 390 0,75%
FTSE 100 7250 0,64%
DAX 12508 0,56%
S&P 500 2391 0,12%
DJIA 20 950 0,17%
Nikkei 225 19 446 0,00%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedden valamennyi vezeté nemzetkozi részvényindexek nyereséggel zart. A
New York-i értékt6zsde iranyadd mutatdi kis mértékben emelkedtek. Az
arfolyamok bizonytalan alakuldsdhoz hozzajarult a Fed kétnapos Ulését
megel6z6 kivaras, az amerikai kozponti jegybankrendszer szerddn hozza
nyilvanossadgra kamatdonté Glésének eredményét. A DIJIA emelkedését
leginkdbb a 3M és a Boeing segitette, emellett az Apple részvénye is
rekordarfolyamon zart. Nyugat-Eurépdban a Stoxx 600-as index konyvelte el a
legnagyobb napi emelkedést. Az azsiai t6zsdék tobbsége zarva tartott tegnap,

igy a japan Nikkei arfolyama nem valtozott.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,30 -3
spanyol 1,65 -2
olasz 2,30 -1
portugal 3,56 -4
német 0,33 -1
francia 0,75 -4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Valamennyi megfigyelt nemzetkozi allampapir hozama csokkent tegnap. Az
amerikai allampapirhozam 3 bazisponttal visszaesett, és ezzel a hétf6i nap
emelkedése utan folytddott az el6z6 napok csokkend tendencidja. A
legnagyobb, 4 bazispontos csokkenést a portugdl és a francia
addssagfinanszirozas terhénél regisztraltdk, mig az olasz és a német
allampapiroknal csekély, 1-1 bazispontos csokkenést mértek.

Olaj- és  Kedden folytatodott az olaj benchmarkok arfolyamanak csokkenése. A Brent
aranyarfolyam &g 3 WTI hordénkénti arfolyama egyarant 2 szazalékot meghaladé mértékben
mérséklédott, és az elmult hetek legalacsonyabb szintjén zart. Az drfolyamesést
okozta, mely szerint az OPEC orszagok kevésbé tartjdk magukat a
termeléscsokkentési  megdllapodasukhoz. A  befektet6k varakozasssal
tekintenek a héten megjelené amerikai nyersolaj-készletadatokra és a honap

végén varhatd OPEC csucstalalkozora.
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Nyersanyagok

Brent olaj $ 50,46 -2,10%
Arany $1257,00 0,10%
WTI olaj S 47,66 -2,48%

Az arany arfolyama kedden enyhén emelkedett a hétf6i harom hetes
mélypontot kévetSen. A geopolitikai feszlltségek — f6ként a francia valasztdsok
miatti — enyhlilésének és a kedvezd amerikai GDP-adatoknak betudhaté
arfolyamesés utan a befektet6k az amerikai jegybankrendszer kétnapos
tanacskozasanak — a kamatpolitikdra és az amerikai gazdasagi kilatasokra
vonatkozd — szerda délutan varhaté eredményére figyelnek.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kedvez6 uniés Az Eurostat frissen kozzétett adatai szerint marciusban tovabb csékkent a
munkanelkilisegi  munkanélkiiliség az Eurépai Uniéban. Az EU 28 tagéllamanak szezondlisan
adatok kiigazitott munkanélkiliségi ratdja 8,0 szdzalék volt a februari 8,1, illetve a 2016
marciusdban mért 8,7 szazalék utan. Ez 2009 januarja 6ta a legalacsonyabb
érték. A munkanélkiliek szdma februdrhoz képest 56 ezer, a bazisid6szakhoz
képest 1 millié 674 ezer fével csdokkent. A legalacsonyabb ratat Csehorszagban
(3,2%) és Németorszagban (3,9%) regisztraltdak. Az Amerikai Egyesiilt
Allamokban hasonlé tendencia figyelheté meg, a marciusi munkanélkiiliségi
rata 4,5 szdzalék volt, 0,2, illetve 0,5 szdzalékponttal alacsonyabb a februdri,

illetve a tavaly marciusi értéknél.
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