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Vezetoi dsszefoglalo

e Avezet6 nemzetkdzi részvényindexek tobbsége nyereséggel zart tegnap.

e Tegnap a 300-as szint ala ereszkedett a svajci frank/forint kurzus.

e A BUX 1,5 szazalékkal esett, a hazai nagypapirok mindegyike minuszban zart.

e A magyar allampapirok masodpiacdn a hozamok tébbsége 1-4 bazisponttal
emelkedett; a 12 hénapos DKJ aukcids atlaghozama csokkent.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazisponttal tovdabb mérsékl6dott, igy 163

bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.



300 ala keriilt a
frank/forint
arfolyam

Minuszban zart a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Csutortokon a svdjci frank tovabb vesztett értékébdl a devizapiacon, ennek
koszonhetSen a frank/forint kurzus egész nap csokkenést mutatott. Kora este
297,8 koriil tartézkodtak a frank jegyzései. Osszességében tegnap reggelhez
képest 2 szazalékkal esett az arfolyam. A délutan folyaman az eurdval és a
dollarral szemben erdsédni kezdett a hazai fizet6eszkdz. Ma reggelre igy a
dollar/forint arfolyam kozel 1 szazalékkal kerilt lejjebb, mig az euré egy
egységéért 310,9 forintot kértek a bankkozi devizapiacon.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,89 -0,40% EUR/USD 11,1327 0,52% GBP/USD 11,5071 -0,44%
CHF/HUF 297,74 -2,01% EUR/CHF 1,0443 1,74% EUR/CZK 27,75 0,18%
USD/HUF 274,41 -0,98% USD/JPY 118,01 0,11% EUR/PLN  4,2115 -0,79%

A dollar 0,52, mig a svajci frank 1,74 szazalékkal gyengiilt az eurdval szemben. A
régios devizdk kozul a cseh korona 0,18 szazalékkal le-, a lengyel zloty azonban
0,79 szazalékkal felértékel6dott a kdzos eurdpai fizetGeszkdzhodz képest.

Cslitortokon nem alakult ki egyértelm(ien optimista hangulat a nyugat-eurdpai
borzéken, a régids t6zsdék ennek kdszonhetben gyengén teljesitettek. A BUX 1,5
szazalékkal esett, melyhez atlag feletti, 7,9 milliard forintos tarsult. A hazai blue
chipek mindegyike minuszban zart: a Richter papirok arfolyama 2,2 szazalékkal
lefelé korrigdlt az elmult napok emelkedései utan. A MOL szintén 2,2
szdzalékkal kerllt lejjebb, mig az OTP részvényeinek értéke 1 szazalékkal
csokkent. A régids indexek koziil ismét az orosz borze szenvedte el a
legnagyobb veszteséget.
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Kismértéku
hozam-
emelkedések

A haztartasi és a
nem pénziigyi
vallalati
kamatlabak — 2014.
decemberi adatok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 16668 -1,5
OTP Bank 3697 -1,0
Richter Gedeon 3775 -2,2
Magyar Telekom 361 -0,3
MoL 11080 -2,2
Csiitortokéon 1-4 bazisponttal keriiltek feljebb a magyar dallampapirok

madsodpiaci hozamai. Egyediil a 6 hdnapos DKJ hozama nem vaéltozott. A tegnapi
12 hénapos DKJ-aukcion alacsony vételi érdeklédés mellett 16 bazisponttal, 1,63
szazalékra esett az atlaghozam. Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbi 1

bazisponttal cs6kkent, igy 163 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,68 2
M6 1,54 0
M12 1,60 2
Y3 2,07 1
Y5 2,35 4
Y10 2,74 2
Y15 2,96 1
Bubor ON 1,40 5
5 év CDS 163 -1
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Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmiilt 1 hénapban
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Az MNB ma reggeli sajtokozleménye alapjan 2014. decemberben a haztartasok
altal felvett Gj forint lakascélu hitelek, szabad felhasznalasu jelzaloghitelek és
személyi hitelek hitelkoltség mutatdja is csokkent. A nem pénzigyi vallalatok
forint hiteleinek atlagos kamatldbai kisebb, az euro hiteleké pedig nagyobb

mértékben csokkentek decemberben.
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Deflaciéban a
német gazdasag

Nagyot esett a
segélykérdk szama
az USA-ban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi piacok

1 szazalékkal mérséklédtek a fogyasztéi arak Németorszagban az év elsé
hénapjaban decemberhez képest. Eves dsszehasonlitisban 0,3 szazalékos a
visszaesés, azaz immar Németorszdg esetében is deflaciés helyzetrdl
beszélhetink.

Az elmult héten 265 ezer uj munkanélkiilit regisztraltak az Egyesiilt
Allamokban, ilyen alacsony szamra 15 éve nem volt példa. Tébb, mint 40 ezer
fovel csokkent a segélykér6k szama az orszdgban az el6z6 héthez képest, a
munkaerdépiaci helyzet javuldsa egy Ujabb jel lehet a Fed szdmdra.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10738 0,25 Dow Jones 17 417 1,31
CAC 40 4631 0,44 S&P 500 2021 0,94
FTSE 100 6811 -0,22 Nasdaq 4683 0,97

Nyugat-Eurdpa vezet6 tézsdéin sokdig negativ hangulat uralkodott a Fed
iranymutatdasa miatt, amely arra enged kovetkeztetni, hogy a kamatemelés
halogatdsa nem lehetséges. A német gazdasdgot deflacio jellemzi, azonban ez
nem valtott ki kilondsebb reakciot a frankfurti borzén, mivel az arszinvonal
csokkenése féként a Uzemanyagarak esésével magyarazhaté. Az Eurdpai
K6zponti Bank (EKB) elndke hajlandd targyalni a gorog addssag rendezésének
madjardl, ez kilondsen a német bankszektor részvényeinek arfolyamat segitette.
Nyereséggel zartak az amerikai részvényindexek csiitértokon, miutan a kedvez6
vallalati beszdmoldk mellett az ezredforduld o6ta a legalacsonyabb szamu

e

segélykér6t regisztraltak az orszagban az elmult héten.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,45 0 Németorszag 0,36 0
Olaszorszag 1,65 1 Franciaorszag 0,59 2
Portugilia 2,40 4 USA 1,75 2

Az olaj arfolyama napkoézben ujabb tobbéves mélypontra ért, azonban a
kereskedés végére erdsodni tudott. A WTI olaj (madrciusi szdllitasra) 0,2
szazalékos emelkedés utan horddnként 44,5, mig az északi-tengeri Brent olaj 1,4
szazalékos novekedés utan 49,1 dollaron zart. Az arany ara 2,4 szazalékkal keriilt
lejjebb és uncianként 1254,6 dollaron fejezte be kereskedési napot, miutan
kedvez6 munkaerdpiaci adatokrol érkezett jelentés.
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