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Vezetli 6sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyenglilt a szerda reggeli értékekhez képest.
= A BUX 6,4 millidrd forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 0,38 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a mult hét utolsé kereskedési napjat.
= A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok,
a hosszu szegmensben 3-5 bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak
mult hét szerdan.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 74-es értéken All.
= Az eurdpai t6zsdék gyengliltek, a Wall Street tovabb er6s6dott pénteken.
= Vegyesen alakultak az dllampapirhozamok.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 44,35 USD/hordd [-1,22%)];
— WTl olaj 42,34 USD/hordd [-1,12%)];
— Arany 1 947,00 USD/uncia [+0,03%].
= Az IHS Markit el6zetes kompozit beszerzésimenedzser-indexe azt mutatja,
hogy az \zleti szektor aktivitdsanak novekedése Németorszagban
megtorpant augusztusban.
= Az augusztus 15-ével zarult héten ismét 1 millio f6 folé emelkedett az
Ujonnan munkanélkili-segélyért folyamodd amerikaiak szama.

= Az éves inflacié az EU-ban 0,9 szdzalékra emelkedett juliusban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 350,77 26,06 4,4124 326,26 297,35
30 napja 346,20 26,29 4,4050 322,93 298,74

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengilt a szerda reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkoz az eurd és a svajci frank esetében a 30 nappal korabbi szint felett,
a dollarhoz képest e szint alatt all. A régios devizak kozil a cseh korona
a 30 nappal kordbbi szintje alatt, mig a lengyel zloty e szint felett tartézkodik az

euro ellenében.

A BUX 6,4 millidrd forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 0,38 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a mult hét utolsé kereskedési napjat. A hazai blue
chipek — a Richter kivételével — gyengiiltek, a legnagyobb mértékben,
0,92 szazalékkal, az OTP részvényeinek értéke csokkent. A kozép-kelet-eurdpai
t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a szerdai napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 044 -0,38%
BUMIX 3 581,30 0,47%
OTP Bank 10 800 -0,92%
Richter 7 230 0,21%
Magyar Telekom 378 -0,53%
MOL 1719 -0,52%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben 3-5 bdzispontos hozamemelkedéseket regisztraltak malt hét
szerdan. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 74-es értéken all. A vizsgalt régids
allampapirhozamok vegyesen vadltoztak: a lengyel és a cseh 3, illetve
1 bazisponttal csokkent, a romdn stagnalt, mig a szlovdak 2 bazisponttal

emelkedett pénteken.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,32 -3
Roménia Y10 4,20 0
Csehorszag Y10 0,96 -1
Szlovakia Y8 -0,37 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,30 0
M6 0,34 0
M12 0,38 0
Y3 1,10 3
Y5 1,56 3
Y10 2,26 3
Y15 2,90 5
Y20 3,05 5
BUBOR O/N 0,60 0
5 év CDS 74 0
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 365 -0,15%
FTSE 100 6 002 -0,19%
DAX 12 765 -0,51%
S&P 500 3397 0,34%
DJIA 27 930 0,69%
Nikkei 225 22986 0,28%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az eurdpai tozsdék gyengiiltek, a Wall Street tovabb er6sodott pénteken.
A szerdai arfolyamemelkedés utan a csiitortokot és pénteket aresés jellemezte
az eurodpai borzéken. Pénteken vegyes gazdasdgi adatok jelentek meg a f6bb
eurdpai gazdasagokrél, amelyek nem tudtak kell§ 16kést adni a kereskedésnek.
A vartnal némileg kedvez6bb brit kiskereskedelmi, illetve a német
feldolgozéipar novekedésér6l szélé adat is csak arra volt elég, hogy
a részvényt6zsdék esése 0,5 szdzalék koril, vagy az alatt maradjon. Londonban
a font gyengélkedése mérsékelte a t6zsde veszteségeit, mig a vartnal
kedvez6tlenebb adat a német szolgaltaté szektor novekedésérél a DAX
jelentésebb gyengililését okozta a nap végére. A paneurdpai Stoxx 600 nemcsak
a hét utolsé napjat zarta veszteséggel, hanem az egész hetet tekintve is
gyengllt (0,9 szazalékot). A tengerentulon viszont a kereskedés tovabbra is
pozitiv hangulatban zajlott, amelyet gazdasdagi adatok — mint példaul a vartnal
kedvez6bb beszerzésimenedzser-index — és néhany technoldgiai cég jo
teljesitménye erdsitett. Mind az S&P 500, mind pedig a Nasdaq Ujabb cstcsot
ért el pénteken: elébbi 0,3 szazalékkal, utdbbi pedig 0,4 szazalékkal emelkedett.
A Dow Jones mutaté pedig csaknem 0,7 szazalékot er6s6dott egy nap alatt. A
hét egésze viszont stagndlast hozott a Dow Jones esetében, ndvekedett viszont
az S&P 500 (0,7%) és a Nasdaq (2,7%). A Tavol-Keleten er6sodéssel nyitottak a
t6zsdék hétf6é hajnalban, amelybdl a tokioi Nikkei 225 index is profitdlt, zarasig
0,3 szazalékot emelkedve.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,64 -1
spanyol 0,29 0
olasz 1,00 3
portugal 0,33 0
német -0,51 -1
francia -0,20 1

Forrds: Reuters

Vegyesen alakultak az allampapirhozamok. A 10 éves allamkotvények koziil az
amerikai és német papirok hozama minimalis mértékben csékkent, az olasz és
a francia kotvényeké pedig 3, illetve 1 bazisponttal emelkedett. A spanyol és a
portugdl dllampapirok hozama érdemben nem véltozott az elmult napokban.
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Olaj- és  Pénteken cs6kkentek a nyersolajarak. A kereskeddk tovabbra is aggddnak a
aranyarfolyam  yoronavirus potencialis hatasai miatt, amelyek negativan befolyasolhatjak az
olaj keresletét. Emiatt a globalis benchmarknak tekintett Brent tipusu olaj
arfolyama oktéberi hatdridével 55 centtel, 1,2 szazalékkal csokkent pénteken,
és egy hét alatt 1 szazalékot gyengililt. Az észak-amerikai WTI olajfajta esetében
egy nap alatt 48 centes, 1,1 szazalékos csokkenés kovetkezett be, egy hét alatt

pedig minimalisan, 3 centtel, vagyis 0,1 szazalékkal mozdult lefelé az arfolyam.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 44,35 -1,22%
Arany $1947,00 0,03%
WTI olaj $42,34 -1,12%

Immar két egymast kovets héten csékkent az arany arfolyama, bar pénteken
minimalis aremelkedés fékezte a folyamatot. Az elmult napokban a dollar
er6sddése miatt valt ideiglenesen kevésbé vonzéva az arany a befekteték
kérében, de hosszabb tavon a fundamentumok tovabbra is a nemesfém
arfolyamanak emelkedését valdszinlsitik. Decemberre az arany arfolyama
uncianként 50 centet emelkedett pénteken, ami kevesebb mint 0,1 szazalék.
Ezzel egylitt mult péntek 6ta 0,1 szazalékkal csdkkent az arfolyam.

Globalis makrogazdasagi hirek

Megtorpané német Az IHS Markit piackutatd cég el6zetes kompozit beszerzésimenedzser-indexe
8azdasdg  azt mutatja, hogy az iizleti szektor aktivitasanak nvekedése Németorszagban
megtorpant augusztusban az el6z6 hdonappal 0sszevetve. A német kibocsatds
kompozit indexe mérsékelt névekedést jelez, de ennek mértéke a mult havi
55,3 pontrdl 53,7 pontra mérsékl6dott. A részletesebb adatokbdl kiderul, hogy
a feldolgozdipar teljesitménye tovabb javult augusztusban a mult hénaphoz
képest, az Uj megrendeléseknek és az er6sodé exportkeresletnek
koszénhet6en. Ugyanakkor a szolgdltatd szektor ndvekedési Giteme visszaesett,
els6sorban a gyenge kilfoldi kereslet, masodsorban a csokkend foglalkoztatas
miatt.

Ismét emelkedett a Az USA munkaigyi minisztériumanak legutdbbi adatai alapjan az augusztus 15-
munkanéllfijliek ével zarult héten ismét 1 milli6é f6 folé emelkedett az tjonnan munkanélkiili-
szama az USA-ban segélyért folyamoddk szama. Az elGzetes, szezondlisan igazitott adatok szerint

a munkanélkiliségi rata 10,2 szazalék volt az augusztus 8-aval zarult héten.

Emelkedd inflacié az Az Eurostat végleges adatai azt mutatjak, hogy az éves inflacié az EU-ban
EU-ban 0,9 szazalék volt jaliusban, amely magasabb a juniusi 0,8 szazaléknal, de
elmarad az egy évvel kordbbi 1,4 szazaléktdl. Az eurdzdona esetében a juliusi
éves inflacido 0,4 szazalék volt, amely szintén magasabb az el6z6 havinal, de
elmarad a 2019. juliusi szinttél. A legalacsonyabb éves inflaciot Gorogorszagban
(-2,1%) és Cipruson (-2%) mérték, a legmagasabbakat pedig Magyarorszagon
(3,9%), Lengyelorszagban (3,7%) és Csehorszagban (3,6%).
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